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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania z  dziatalnosci  Grupy  Kapitatowej
Europejskiego  Centrum  Odszkodowarn  S.A.  za
| potrocze 2020 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze 2020
roku jest sporzadzone i publikowane w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
2018 poz. 757) jak i przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019, poz. 351) oraz Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE, w
szczegoblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
wraz z pozniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu z jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Spoétka
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej
Grupy Kapitatowej na dzien i za okres zakoriczony w dniu 30 czerwca 2020 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w skonsolidowanym raporcie oraz jest ono
dostepne na stronie www.euco.pl

Wszelkie informacje dotyczace jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za | potrocze 2020 roku zostaty zawarte
w ponizszym skonsolidowanym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze
2020 .

Na catos¢ skroconego Srodrocznego raportu za | potrocze 2020 roku sktadaja sie:

1.  Wybrane dane finansowe.
2. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2020 roku.
3. Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2020 roku.
4.  Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu dotyczace:
— Sporzadzonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
| potrocze 2020 roku i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2020 roku,
— Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.
5. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu skroconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i jednostkowego sprawozdania finansowego
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze 2020 roku.

6. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig RN odnoszace sie do wniosku z zastrzezeniem wyrazonego przez firme audytorska w
raporcie z przegladu sprawozdania.
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2. Zasady sporzgdzania skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]

2.1. Zasady sporzadzania skréconego srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Poczawszy od skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze od 2008 roku Grupa Kapitatowa EuCO S.A.
sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na
podstawie Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. W zwigzku z tym, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Europejskiego
Centrum Odszkodowan S.A., ktora jest spotkg dominujgcg Grupy, podjeto uchwate o sporzadzaniu sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spotki Grupy Kapitatowej, w tym Spdtka Dominujgca Grupy, na
podstawie ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci podjety réwniez decyzje o sporzadzaniu swoich sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

—  Skrdocone $srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat,

Skrécone Srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat,

Skrécone $rodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

Skrécony $rodroczny jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych,

N 2 R N S N

Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w skréconym srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w ztotych polskich, poniewaz ztoty polski jest
podstawowa walutg, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze Spotki Dominujgce;j.

Za sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spofki
Dominujgcej. Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku sporzadza sie na dzien
bilansowy konczacy sie 30 czerwca 2020 roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w notach objasniajacych do tego sprawozdania.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Celem przegladu
jest wydanie przez biegtego rewidenta raportu w zakresie prawidtowosci oraz rzetelnosci prezentowania sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wypracowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej oraz Spotki Dominujacej.

Organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglagdu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest Rada Nadzorcza Emitenta.
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2.2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Forma prezentacji sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019,
poz. 351) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skréconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie zasady, ktore zostaty przyjete i opisane w notach objasniajgcych do
skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

Konsolidacjg zostaty objete Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. (dalej zwana ,EuCO S.A”, ,Spotka” lub ,Spdtka
dominujacy”), Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o (dalej zwana ,,sp. czeskg”), Kancelaria Radcow Prawnych EuCO —Joanna
Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka komandytowo- akcyjna (dalej zwana ,,Kancelarig K1”), EuCO Marketing Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (zwana dalej ,EuCOM SK”; od 27.07.2020 zmiana nazwy na EUCO CESJE
sp. z 0.0. sp. komandytowa), EuCO Marketing Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwana dalej EuCOM Sp. z 0.0.), Eurdpai
Kartéritési Ugyintézé Kozpont Kft. (zwane dalej ,sp. wegierska”), Centrul European de Despdgubiri S.R.L. (zwane dalej “sp.
rumunska”), EuCO CESJE spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig (zwana dalej,,EuCO CESJE”), EuCO S.C.Sp. (zwana dalej ,,EuCO
SCSp”), EuCO SARL, EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (zwany dalej ,EuCO FIZAN”), EuCO
Poreczenia S.A. (zwana dalej ,EuCO Poreczenia”), EuCOvipcar S.A (zwana dalej ,,EuCOvipcar”- poprzednia nazwa EuCOcar S.A.)
oraz Kancelaria Radcow Prawnych Euco- Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spétka Komandytowa
(zwana dalej ,Kancelarig K6”).

Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka komandytowa (zwana dalej , Kancelarig K3”),
Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdtka komandytowo — akcyjna (zwana dalej
,Kancelarig K4”), Internet Business Partner Sp. z 0.0. (zwany dalej ,IB-Partner”), Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z o.0.
(zwana dalej ,,CDR”) — nie zostaty objete konsolidacjg metoda petna, , ze wzgledu na niespetnione kryterium istotnosci.

EuCO S.A. akceptuje strategie dziatania spotek zaleznych i kontroluje stopien jej realizacji. Posiada réwniez wptyw na organizacje
Grupy w zakresie prawnym, ekonomiczno-finansowym, rachunkowosci, sprawozdawczosci oraz wypetniania obowigzkéw
informacyjnych. Biezaca realizacja zatozonej strategii dziatania spétek zaleznych oraz ich kontrola jest realizowana poprzez
bezposredni udziat w jej organach przez osoby zarzagdzajgce jednoczesnie Spotka Dominujaca.

Gtéwne zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe:

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. W obrebie roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze:

— miesigc: do uzgadniania zapisow ewidencji szczegétowej z zapisami na kontach syntetycznych,

— kwartatipotrocze: do dokonania wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego wedtug przyjetych
zasad rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z zyskow lub strat sporzadza sie w uktadzie kalkulacyjnym.
4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posrednie;.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa stosuje rozwigzania okreslone w MSR/MSSF majac na uwadze cel,
jakim jest rzetelna i wiarygodna prezentacja sprawozdania.

6. Wszystkie pozycje prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tys. PLN, chyba ze zaznaczono inacze;j.

7. Przyjeta w Grupie ,Polityka rachunkowosci” reguluje zasady ewidencjonowania i rozliczania kosztéw, organizacji
i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych
w systemach informatycznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci, stosowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato zastosowania pewnych oszacowan oraz zatozen,
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ktére majg wptyw zaréwno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak réwniez na prezentowane kwoty przychodow
i kosztow w 2020 roku. Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepszag wiedzg Zarzadu
o biezacych wydarzeniach i dziataniach, przyszte rezultaty tych wydarzen mogg sie réznic¢ od tych oszacowan.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci,

stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

— Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziert 30 czerwca 2020 roku

zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2019 roku oraz 30 czerwca 2019 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw lub strat obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku,
a dane obejmujace okres od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w odniesieniu do danych porownywalnych
za okres od 1 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajace informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2020 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych na dziern 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku.

Grupa dokonata korekty btedéw poprzednich okreséw, ktdra dotyczyta zmiany prezentacji rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 1 044 TPLN ujetej na dzien 31.12.2019 r. na minusie i zaprezentowanie jej na dzien 01.01.2020 r. w
aktywie z tytutu podatku odroczonego na plusie.

3. Podstawowe dane o spotkach Grupy Kapitatowej EuCO S.A.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej EuCO, dalej zwanej ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupa”, ,GK”, jest Europejskie Centrum

Odszkodowan S.A. Grupa Kapitatowa nie wchodzi w sktad innej grupy kapitatowe;.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej

Nazwa: Europejskie Centrum Odszkodowar Spétka Akcyjna
(zwana dalej ,EuCO S.A”, ,EuCO” lub ,Spdtka”)

Siedziba: Legnica

Adres: -59-220 Legnica, ul. sw. M. Kolbe 18

Tel.: +48 (76) 723 98 00

Fax: +48 (76) 723 98 50

E-mail: biuro@euco.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 391073970

Numer identyfikacji Podatkowej (NIP) 6912284786

Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) 0000359831

Kapitat zaktadowy 560.000 PLN

Na dzien 30 czerwca 2020 roku sktad Zarzgdu Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad:

—  Krzysztof Lewandowski- Prezes Zarzadu,

— Jolanta Zendran- Wiceprezes Zarzadu,

—  Agata Rosa- Kotodziej- Cztonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy.
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Sktad Zarzadu ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2020 roku, tj. od dnia 24 lipca 2020
roku. W dniu 22 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie art. 368 § 41369 § 1 kodeksu spotek handlowych
oraz §12 ust. 1 Statutu Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Wojciecha Piotrowskiego w sktad Zarzadu obecnej kadencji
od dnia 1 wrzesnia 2020 r. i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 3 wrzesnia 2020 r., sktad Zarzadu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

—  Krzysztof Lewandowski- Prezes Zarzadu,

—  Jolanta Zendran- Wiceprezes Zarzadu,

—  Woijciech Piotrowski- Wiceprezes Zarzadu,

—  Agata Rosa- Kotodziej- Cztonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Rada Nadzorcza:

Pawet Filipiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Skomorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Papaj — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Joanna Smereczanska-Smulczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna tysyganicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Lididl

Anna Frankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 08.05.2020 Zarzad powziat informacje o decyzji Pana Lucjana Chresciaka, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w przedmiocie
Jego rezygnacji z ubiegania sie o wybdr na funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w kolejnej kadencji. W dniu 5 czerwca
2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z uptywem kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, powotato na okres
kolejnej, dwuletniej wspdlnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, w osobach wskazanych powyze;.

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2020 roku, tj. od dnia 24
lipca 2020 roku.

Prokurenci Spotki Dominujgcej na dzier publikacji nie wystepuja.
Podmioty zalezne od Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.:

1.  Kancelaria Radcéw Prawnych — EUuCO Joanna Smereczariska-Smulczyk i Wspélnicy spétka komandytowo- akcyjna
Nazwa: Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk
i Wspdlnicy spotka komandytowo — akeyjna (zwana dalej , Kancelarig K1”)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz I: EuCO S.C.Sp. posiada 99,982% akcji.
Akcjonariusz Il: EuCO S.A. posiada 0,018% akgji.
Komplementariusz: Joanna Smereczarska-Smulczyk.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza.

2. Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka komandytowo- akcyjna
Nazwa: Kancelaria Radcy Prawnego EuCO —Joanna Smereczanska-Smulczyk
i Wspolnicy Spotka komandytowo — akcyjna (zwana dalej ,,Kancelarig K4”)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz: EuCO S.A. posiada 100% akcji.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza.
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Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o.

Nazwa: Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o. (zwane dalej ,sp. czeskg”)
Siedziba: Cesky Tegin (Czeska Republika)

Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosSci: dziatalnos¢ polegajgca na Swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsagdowym wobec zaktadéw ubezpieczen w postaci
odszkodowan i innych swiadczen. Dziata na terenie Czech.

Eurdpai Kartéritési Ugyintézé Koézpont Kft.

Nazwa: Eurdpai Kartéritési Ugyintézé Kézpont Kft. (zwane dalej , sp. wegiersky”)
Siedziba: Gyor (Wegry)

Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ polegajaca na Swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsagdowym wobec zaktaddéw ubezpieczen w postaci
odszkodowan i innych Swiadczen. Dziata na terenie Wegier.

EuCO Marketing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa

Nazwa: EuCO Marketing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
(zwana dalej ,EuCOM SK”)
Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 99,99% wktadu.
Komplementariusz: EuCO Marketing sp. z 0. 0. 0,01% wktadu.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatania marketingowe i reklamowe majgce na celu promocje ustug $wiadczonych
przez Grupe Kapitatowg EuCO.

0d 27.07.2020 zmienit sie komplementariusz w EUCO Marketing sp. z 0.0. sp. komandytowa:

e Wykreslono EUCO Marketing Sp. z 0.0.

e  Wpisano EUCO Cesje Sp. z 0.0.

Tym samym zmienita sie nazwa podmiotu z EUCO Marketing Sp. z 0.0. sp. komandytowa na EUCO CESJE sp. z 0.0. sp.

komandytowa.

EuCO Marketing Sp. z 0.0.

Nazwa: EuCO Marketing Sp. z 0.0. (zwana dalej ,,EuCOM”)

Siedziba: Legnica

Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja.

Centrul European de Despagubiri S.R.L.

Nazwa: Centrul European de Despagubiri S.R.L. (zwany dalej “sp. rumunska”)
Siedziba: Bukareszt (Rumunia)

Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ polegajaca na Swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczeh w trybie przedsgdowym wobec zaktadéw ubezpieczert w postaci
odszkodowan i innych Swiadczen. Dziata na terenie Rumunii oraz posiada oddziat rumunski w Stowacji.

Internet Business Partner Sp. z 0. o.
Nazwa: Internet Business Partner Sp. z 0. 0. (zwana dalej “IB-Partner”)
Siedziba: Legnica

Udziatowcy:  76% udziatéw posiada EuCO Marketing Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,
24% udziatéw posiada Lidia Irena Zoschke.

Dominujgcy segment dziatalnosci: reklama.
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0d 27.07.2020 zmienita sie nazwa udziatowca EUCO Marketing Sp. z 0.0. sp. komandytowa na EUCO CESJE sp. z 0.0. sp.
komandytowa.

9.  Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spétka komandytowa
Nazwa: Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk
i Wspolnicy Spotka komandytowa (zwana dalej ,Kancelarig K3”)
Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 99,90% wktadu.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk 0,10% wkfadu.

Dominujgcy segment dziatalnosci: ustugi prawne.

10. EuCO CESIJE spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
Nazwa: EuCO CESJE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwana dalej ,,EuCO CESJE”)
Siedziba: Legnica

Udziatowcy:  99% udziatéw posiada EuCO SCSp, 1% udziatow posiada EuCO Marketing Sp. o.0.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ ustugowa zajmujgca sie wykupem wierzytelnosci.

11. EuCO S.C.Sp.
Nazwa: EuCO S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg

Komandytariusz |: EuCO FIZAN posiada 90,1632% udziatow.
Komandytariusz Il: EUCO S.A. posiada 8,1967% udziatow.

Komandytariusz Ill: EUCO MARKETING Sp. z 0.0. posiada 1,6393% udziatdw.
Komplementariusz: EuCO SARL posiada 0,0009% udziatdw.

Dominujacy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.

12. EuCO SARL
Nazwa: EuCO SARL
Siedziba: Luksemburg

Komandytariusz: EuUCO S.A. posiada 99,2% udziatdw.
Komplementariusz: EuCO Marketing Sp. 0.0. 0,8% udziatéw

Dominujacy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.

13. EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Nazwa: EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Siedziba: Warszawa
Zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Inwestor posiadajgcy 100% certyfikatéw Funduszu: EUCO MARKETING Sp. z 0.0.
Dominujgcy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.

14. EuCO Poreczenia Spétka Akcyjna
Nazwa: EuCO Poreczenia Spotka Akcyjna
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz: EuCO S.A. posiada 100% akcji.
Dominujgcy segment: Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.
15. EuCOvipcar Spdtka Akcyjna (wczesniej EuCOvipcar S.A.)

Nazwa: EuCOvipcar Spétka Akcyjna
Siedziba: Legnica
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Akcjonariusz I: EuCO S.A. posiada 89% akgcji.
Akcjonariusz Il: Norbert Rekowski posiada 11% akcji.

Dominujgcy segment: Wynajem pozostatych pojazdéw samochodowych.

16. Kancelaria Radcéw Prawnych Euco- Joanna Smereczariska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spétka Komandytowa
Nazwa: Kancelaria Radcoéw Prawnych Euco- Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy
Spotka Komandytowa (dalej zwana , Kancelarig K6”),
Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 100% wktadu.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ prawnicza.

17. Centrum Dochodzenia Roszczen Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa: Centrum Dochodzenia Roszczen Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej zwana ,,CDR”),
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: 100% udziatéw posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W dniu 6 maja 2020 r. Spotka Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z 0.0. wznowita wykonywanie dziatalnosci, ktorg zawiesita w
dniu 5 listopada 2019 .

4. Zmiany w strukturze GK

W dniu 28.01.2020 roku nastgpito transgraniczne potaczenie spotek ,,EUCO Marketing Sp. z 0.0.” (spdtka przejmujaca) i
CARASCOLA Investments LTD (spotka przejmowana) poprzez wpisanie do rejestru wiasciwego wedtug siedziby spotki
przejmujacej. W wyniku pofaczenia wszystkie aktywa i zobowigzania spdtki przejmowanej zostaty przeniesione na spotke
przejmujaca, zas spotka przejmowana zostata rozwigzana bez procesu likwidacji. Jedynym wspdlnikiem spotki przejmujacej i
przejmowanej jest Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., a proces ten zostat przeprowadzony w celu optymalizacji i
uproszczenia struktury wiascicielskiej w Grupie Kapitatowej EuCO.

Rozliczenie wyzej wymienionego potgczenia, zdaniem Emitenta, nie spetniato przestanek wymienionych w standardzie MSSF 3
z uwagi na charakter powigzan podmiotow na moment potgczenia- stad rozliczenie powyzsze zostato dokonane metoda taczenia
udziatéw zgodnie z przepisami ustawodawstwa polskiego.

W wyniku potgczenia nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki EUCO Marketing Sp. z 0.0 z kwoty 5 000 zt. na kwote
10 000 zt tj o kwote 5 000 zt w drodze utworzenia 100 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 50 kazdy i o tgcznej wartosci
nominalnej 5 000 zt.

W dniu 3.02.2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowar S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia Spoftki
Przejmujacej EuCO S.A. ze spotka zalezng — EuCO Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy
("Spotka Przejmowana"), w wyniku czego przyjat Plan Potgczenia Spoétki Przejmujgcej ze Spotkg Przejmowana, ktérego tres¢ wraz
ze wszystkimi zatgcznikami Spétka przekazata raportem biezgcym 2/2020 w dniu 3 lutego 2020 r. Drugie zawiadomienie zostato
przekazane raportem biezgcym 6/2020 w dniu 9 marca 2020 r. W ocenie Zarzadu potagczenie spotek przyniesie oszczednosci
finansowe w obszarze administracyjnym i organizacyjnym. W rezultacie, zwiekszy sie rowniez przejrzystos¢ struktury Grupy
Kapitatowej Emitenta. Potgczenie wptynie ponadto na przejecie przez Emitenta bezposredniej kontroli nad istotnymi aktywami
Spétki Przejmowanej. Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego za | potrocze 2020 r, zmiana ta nie zostafa
zarejestrowana przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

W dniu 6.05.2020 r. Spotka Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z 0.0. wznowita wykonywanie dziatalnosci, ktorg zawiesita w
dniu 5.11.2019 .

Poza w/w nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej EuCO.
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EUROPEJSKIE
CENTRUM
ODSZKODOWAN

5. Prezentacja

jednostkowych

wybranych

danych

kontynuowanej Spotki Dominujgcej

skroconych

finansowych

srodrocznych
skonsolidowanych danych finansowych =z dziatalnosci
kontynuowanej GK EuCO oraz skroconych srédrocznych
z dziatalnosci

Skrécone srodroczne skonsolidowane wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO.

01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019 ' 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
STRAT
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 29632 37 459 14 661 18 801 6672 8736 3268 4395
Zysk (strata) z dziatalnosci 6103 5911 3498 3312 1374 1378 780 774
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4545 4173 2 804 2 440 1023 973 625 570
ZYSK (STRATA) NETTO 3588 3270 2558 1752 808 763 570 410
Zysk (strata) netto przypadajacy 3534 3146 2500 1677 796 734 557 392
akcjonariuszom
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom / udziatowcom 54 125 58 75 12 29 13 18
nieposiadajgcym kontroli
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,64 0,58 0,46 0,31 0,14 0,14 0,10 0,07
ES?’;Od”'O”V zysk na akejg (PLN; 0,64 0,58 0,46 0,31 0,14 0,14 0,10 0,07
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X X 4,4413 4,2880 4,4862 4,2782
RACHUNEK PRZEPEYWOW PlENlEZNYCH 01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2019
tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 8597 4462 1936 1041
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej -1048 -1034 -236 -241
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 915 -2141 -1782 -499
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -366 1288 -82 300
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
na 30.06.2020 na 31.12.2019 na 30.06.2019  na 30.06.2020 na 31.12.2019 ne
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR

Aktywa 191419 186 045 190 254 42 861 43 688 44 745
Zobowigzania dtugoterminowe 35182 8881 9895 7878 2 085 2327
Zobowigzania krétkoterminowe 107 346 131565 134 397 24036 30895 31608
Kapitat wtasny GK 48 891 45599 45962 10947 10708 10810
Kapitat wtasny GK przypadajacy akcjonariuszom 47 862 44 623 44 641 10 717 10 479 10 499
pomniejszony o kapitat mniejszosciowy
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4660 4,2585 4,2520

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego

obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2020 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR czyli 1 EURO = 4,4660 PLN, a
na dzien 31 grudnia 2019 roku wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien, czyli 1 EUR =4, 2585 PLN oraz wedtug

kursu 4,2520 PLN za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za prezentowany okres od 1

stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
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kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2020 roku wedtug
kursu 4,4413 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 4, 2880 PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu 2019 roku.

Skrécone srodroczne jednostkowe wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

4 01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB 30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019
STRAT
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 16 991 16 860 7 500 8322 3826 3932 1672 1945
Zysk (strata) z dziafalnosci 4096 1609 1552 21 922 375 346 5
operacyjnej
Zysk (strata) przed 2245 -457 705 1014 505 -107 157 237
opodatkowaniem
ZYSK (STRATA) NETTO 1439 -689 505 -1 340 324 -161 113 -313
Zysk (strata) netto przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu 1439 -689 505 -1340 324 -161 113 -313
dominujacego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,26 0,12 0,09 0,24 0,06 -0,03 0,02 -0,06
ESZR")VOd”‘O”V zyskna akcje (PLN; 0,26 0,12 0,09 -0,24 0,06 -0,03 0,02 -0,06
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X X 4,4413 4,2880 4,4862 4,2782

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-30.06.2020

01.01-30.06.2019

01.01-30.06.2020

01.01-30.06.2019

tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 10559 3101 2378 723
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej 2279 -1447 513 -337
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -11 284 -3248 -2541 -757
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1554 -1593 350 -372
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
na na na na na na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEIJ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR

Aktywa 132338 131882 143 686 29 632 30969 33792
Zobowigzania dtugoterminowe 36613 12 560 15958 8198 2949 3753
Zobowigzania krétkoterminowe 72 187 97223 95 407 16 164 22830 22438
Kapitat wtasny 23538 22099 32320 5270 5189 7 601
Kap\Fa{ \./vfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 93538 22 099 32320 5970 5189 7601
dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4660 4,2585 4,2520

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego

obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2020 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR czyli 1 EURO = 4,4660 PLN, a

na dzien 31 grudnia 2019 roku wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien, czyli 1 EUR =4, 2585 PLN oraz wedtug
kursu 4,2520 PLN za 1 EUR obowigzujgcego na dzier 30 czerwca 2019 roku.

Poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za prezentowany okres od 1

stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2020 roku wedtug
kursu 4,4413 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 4, 2880 PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu 2019 roku.
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. 7/ / 7/
6. Wybrane pozycje skréconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowe] wg stanu na 30 czerwca 2020,
31 grudnia 2019 i 30 czerwca 2019 roku w tys. PLN

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
w tys. PLN
A. AKTYWA TRWALE 56 584 55770 56 190
B. AKTYWA OBROTOWE 134 835 130275 134 064
RAZEM AKTYWA 191 419 186 045 190 254
PASYWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
w tys. PLN
A. KAPITAL WEASNY 48 891 45599 45962
B. ZOBOWIAZANIA 142528 140 446 144 292
I Zobowigzania dtugoterminowe 35182 8881 9895
1. Zobowigzania krétkoterminowe 107 346 131565 134397
RAZEM PASYWA 191 419 186 045 190 254

Suma bilansowa na 30.06.2020 r wyniosfa 191,4 min PLN i wzrosta 0 1,2 min w stosunku do sumy bilansowej na 30.06.2019 .
W czesci bilansu A. Aktywa trwate nastgpit wzrost w stosunku do sumy bilansowej na dziert 30.06.2019 . 0 0,4 mIn PLN.

W czesci bilansu B. Aktywa obrotowe nastgpit wzrost w stosunku do sumy bilansowej na dziert 30.06.2019 . 0 0,7 min PLN.

Po stronie pasywdw zanotowano wzrost kapitatéw wiasnych o 2,9 min PLN w poréwnaniu do stanu na dzier 30.06.2019 r. oraz
spadek zobowigzan ogdtem o 1,8 min PLN.

Grupa spfacita dtug obligacyjny w wysokosci 8 min PLN. Zobowigzania z tytutu obligacji wynoszg obecnie 24 min PLN, w
porownaniu do 50 min PLN w roku poprzednim. Ponadto Grupa zastgpita czes¢ dfugu obligacyjnego kredytem zaciggnietym w
Santander Bank w wysokosci 13 min PLN oraz pozyczka udzielong przez Prezesa Zarzgdu w wysokosci 5 min PLN.

Na dziert 30.06.2020 r zadtuzenie z tytutu posiadanych obligacji w wysokosci 20,7 mlIn stato sie wymagalne w terminie powyzej
12 miesiecy i dlatego obecnie jest prezentowane w bilansie jako zobowigzanie dfugoterminowe.

Pozostata kwota zadtuzenia w wysokosci 3,2 mIn PLN jest wymagalna w terminie ponizej 12 miesiecy i prezentowana w bilansie
jako zobowigzanie krétkoterminowe.
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7. Wybrane pozycje skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat Grupy
Kapitatowe] za | potrocze 2020 oraz | pdtrocze 2019 roku

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 30901692%20 30%1 59210 19
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 29632 37 459
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 6257 8300
Zysk operacyjny EBIT 6103 5911
Amortyzacja 980 1367
Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA 7083 7278
Zysk przed opodatkowaniem 4545 4173
ZYSK NETTO 3588 3270

Pomimo spadku rok do roku przychoddw ze sprzedazy za | potrocze 2020 r. Grupa osiggneta wiekszy zysk netto, ktéry wynidst
3,6 min PLN.

Marza zysku netto za | pétrocze 2020 r. wyniosta 12% i byta wieksza o 3 % w porownaniu do marzy za | potrocze 2019 r.

8. Wybrane pozycje skroconego srodrocznego
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
Grupy Kapitatowej za | podtrocze 2020 roku oraz

| potrocze 2019 roku w tys. PLN

SPRAWOZADNIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 01.01- 01.01-
metoda posrednia 30.06.2020 30.06.2019
w tys. PLN
PRZEPtYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 8597 4462
PRZEPYYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] -1048 -1034
PRZEPYYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] -7 915 -2 141
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $r. pienieznych i ekwiwalentéw $r. pienieznych -366 1288

Réznice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow pienieznych na poczatek okresu 15052 11475

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU 14 687 12 764

Stan $rodkoéw pienieznych na 30.06.2020 r. wynidst 14,7 min PLN i wzrdst o 15% w stosunku do analogicznego okresu roku 2019.
W | potroczu 2020 r. Grupa wygenerowata dodatnig wartos¢ przeptywéw operacyjnych w wysokosci 8,6 min PLN, ktéra byta
dwukrotnie wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019 (4,5 min PLN).

Na ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2020 r. w wysokosci 1 min PLN gtowny wptyw miato udzielenie
pozyczek spétkom powigzanym niekonsolidowanym.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w | potroczu 2020 r. wyniosty 7,9 min PLN. Grupa sptacita 8 mIn dtugu obligacyjnego w |
potroczu 2020 .

Ponadto Grupa dokonata sptaty kredytow i pozyczek (2,9 mIn PLN) oraz odsetek (2,7 min PLN) w tym gtéwnie odsetek od
wyemitowanych obligacji przez EuCO S.A.
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9. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki Dominujgcej wg
stanu na 30 czerwca 2020 roku i 30 czerwca 2019 roku w tys.
PLN

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
w tys. PLN
A. AKTYWA TRWALE 79 472 79674 96 791
B. AKTYWA OBROTOWE 52 866 52208 46 895
RAZEM AKTYWA 132338 131882 143 686
PASYWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
w tys. PLN
A. KAPITAL WEASNY 23538 22 099 32320
B. ZOBOWIAZANIA 108 800 109 783 111 365
I Zobowigzania dtugoterminowe 36613 12 560 15958
II. Zobowiazania krétkoterminowe 72187 97223 95 407
RAZEM PASYWA 132338 131 882 143 686

Suma bilansowa Jednostki na dziert 30.06.2020 roku ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2019 roku o
11,3 min PLN.

Po stronie aktywdw nastapito zmniejszenie aktywow trwatych o 17,3 min PLN spowodowane gtéwnie odpisem z tytutu utraty
wartosci znaku towarowego w wysokosci 14,8 min oraz utraty wartosci udziatéw w Spdtce EuCO Poreczenia w wysokosci 0,9
min PLN dokonanych na dzien 31.12.2019 r a takze zmniejszeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 0,6
min PLN. Ponadto wzrosta warto$¢ aktywow obrotowych Jednostki o 6 min PLN w poréwnaniu do | pétrocza roku 2019 w
pozycjach srodkéw pienieznych o 3,8 min PLN oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 2,2 min
PLN.

Po stronie pasywéw zanotowano spadek kapitatéw wtasnych Jednostki o 8,8 min PLN w stosunku do stanu na dziert 30.06.2019
r. (gtdownie z powodu ujemnego wyniku netto Jednostki w roku 2019) oraz spadek w pozycji kredyty, pozyczki i inne Zrédta
finansowania o0 12,5 min PLN oraz wzrost w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o0 9,8 min
PLN.

Spétka sptacita dtug obligacyjny w wysokosci 8 min PLN. Zobowigzania z tytutu obligacji wynoszg obecnie 24 min PLN, w
porownaniu do 50 min PLN w roku poprzednim. Ponadto Spdtka zastapita czes¢ dtugu obligacyjnego kredytem zaciggnietym w
Santander Bank w wysokosci 13 min PLN oraz pozyczkg udzielong przez Prezesa Zarzgdu w wysokosci 5 min PLN.

Na dzien 30.06.2020 r zadtuzenie z tytutu posiadanych obligacji w wysokosci 20,7 mlIn stato sie wymagalne w terminie powyzej
12 miesiecy i dlatego obecnie jest prezentowane w bilansie jako zobowigzanie dtugoterminowe.

Pozostata kwota zadtuzenia w wysokosci 3,2 mIn PLN jest wymagalna w terminie ponizej 12 miesiecy i prezentowana w bilansie
jako zobowigzanie krétkoterminowe.

Ponadto na dzier publikacji Spotka spfacita odsetki za | okres odsetkowy w wysokosci 421,4 TPLN oraz 3 % wartosci nominalnej
obligacji w wysokosci 707,2 TPLN.
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10. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania z zyskow lub strat Spotki Dominujgcej za |
potrocze 2020 roku oraz | potrocze 2019 roku

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 3 0901692102 0 3 0001 59210 19
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 16 991 16 860
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 5747 5382
Zysk operacyjny EBIT 4096 1609
Amortyzacja 1103 986
Zysk operacyjny przed amortyzacja EBITDA 5199 2595
Zysk przed opodatkowaniem 2245 -457
ZYSK NETTO 1439 -689

Przychody ze sprzedazy za | potrocze 2020 r. wyniosty 17 mIn PLN i byly na poréwnywalnym poziomie do przychodow z
analogicznego okresu roku 2019. Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA wyniost 5,2 min PLN i byt wyzszy o0 2,6 min PLN do
wyniku za | pétrocze 2019. Wynik finansowy netto za pierwsze 6 miesiecy 2020 r. wynidst 1,4 min PLN i byt wyzszy 02,1 min w
poréwnaniu do wyniku netto za 6 miesiecy 2019 roku.

11. Wybrane pozycje skroconego srodrocznego jednostkowego
rachunku przeptywow pienieznych Spotki Dominujacej za
| pétrocze 2020 roku oraz | potrocze 2019 roku w tys. PLN

SPRAWOZADNIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

h . 01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2019
metoda posrednia

w tys. PLN

PRZEPtYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 10559 3101
PRZEPtYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] 2279 -1447
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -11 284 -3248

(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $r. pienieznych i ekwiwalentéw $r. pienieznych 1554 -1593

Réznice kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow pienieznych na poczatek okresu 4201 3580
STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC ROKU 5756 1987

Stan srodkéw pienieznych na 30 czerwca 2020 r. wynidst 5,8 min PLN i wzrdst o 3,8 min PLN w stosunku do analogicznego okresu
2019 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za | pdtrocze 2020 roku wyniosty 10,6 min PLN i wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 7,5 min PLN. Gtéwna przyczyna zmiany to wzrost wyniku z dziatalnosci o 2,1 mIn
PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r. oraz pozytywna zmiana stanu kapitatu obrotowego, ktora byta wieksza o 2,6 min PLN
w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej za | pétrocze 2020 r. wyniosty 2,3 min PLN i wzrosty w porownaniu do | potrocza
2019 r. 0 3,7 mIn PLN. Wozrost wynikat gtéwnie z kwoty pozyczek udzielonych przez Jednostke, ktora byta nizsza o 3,5 min w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019.
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Wartos¢ cash flow z dziatalnosci finansowej wyniosta -11,3 mIn PLN. Spodtka spfacita 8 min dtugu obligacyjnego w | potroczu
2020r.

Ponadto Spotka dokonata sptaty kredytéw i pozyczek (4,9 min PLN), zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3,1 min PLN)
oraz sptaty odsetek (2,6 min PLN) w tym gtéwnie od wyemitowanych obligacji przez EuCO S.A

12. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Potencjalni inwestorzy oraz osoby wspotpracujace z Grupg Kapitatowg EuCO S.A., dokonujac analizy informacji zamieszczonych
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, powinni kazdorazowo uwzglednia¢ wszystkie
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne o charakterze losowym lub niezalezne od spdtek Grupy,
niewymienione w tresci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania ryzyka, ktdre sg zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej EuCO, jej akcjonariuszami oraz osobami nig zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi, oraz rynkiem papieréw wartosciowych.

12.1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spotki Dominujacej
Grupy Kapitatowej EuCO S.A.

12.1.1. Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym jest wzrost wynikow sprzedazy poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad GK, realizowany
W znaczacej mierze poprzez wzrost ilosciowy sprzedazy ustug przez Grupe Kapitatowa, a takze dalszy rozwoj i ekspansje sieci
sprzedazy w kraju. Ponadto waznym czynnikiem rozwoju jest dazenie do usprawnienia relacji Spotka — Agent — Klient, a tym
samym wpftywanie na pozytywny wizerunek Grupy Kapitatowej jako ustugodawcy. Realizacja powyzszych celéw wptynie na
wzrost wartosci waloréw finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta dokonuje biezgcego monitoringu rynku i czynnikdw zewnetrznych w celu sprawnego i biezgcego reagowania
na ich zmiany. Istnieje jednak ryzyko wystapienia czynnikdw niezaleznych od Emitenta, ktére moga wptynaé na realizacje
przyjetej strategii, takich jak spadek zainteresowania ustugami oferowanymi przez spoétki Grupy, intensyfikacja konkurencji na
rynkach, zmniejszenie liczby oséb poszkodowanych w wypadkach lub kolizjach komunikacyjnych, zmiany w przepisach
prawnych zwigzane z dochodzeniem roszczeri odszkodowawczych. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalnos$é¢, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

12.1.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki Grupy Kapitatowej dziatajg na rynkach konkurencyjnych, ktére sg istotnie rozproszone, a bariery wejscia na nie sg
umiarkowane. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej, mimo ze Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest jednym
z lideréw w Polsce w dochodzeniu roszczen, konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia osigganych marz, tym
samym moze to negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej. Ponadto zaréwno Spodtka, jak i spotki Grupy Kapitatowej, mogg zosta¢ zmuszone do poniesienia dodatkowych
naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. W ocenie Zarzadu dywersyfikacja nowych rynkéw minimalizuje ryzyko
zwigzane z konkurencja.

12.1.3. Ryzyko zwigzane z odptywem kluczowej kadry menedzerskiej lub agentéw

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci
i doswiadczenia pracownikow, w tym zwtaszcza kluczowej kadry menedzerskiej. W celu zapobiezenia utraty takich pracownikéw,
Grupa ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemdw motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikéw oraz
agentow i petnomocnikdw, ktére beda zachecaty do efektywnej pracy i uzalezniaty ich wynagrodzenie od zaangazowania w
dziatalnos¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikéw.

Istnieje ryzyko odejscia niektorych cztonkow kadry kierowniczej, innych kluczowych pracownikéw, agentéw lub petnomocnikow,
moze to krotkofalowo negatywnie wptynaé na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.
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12.1.4. Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych
informacji handlowych, jak réwniez ze zwigzanymi z tym sporami sgdowymi

Spétka Dominujaca jak tez spotki zalezne sg w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych klientéw). W celu ochrony tych informacji
w umowach z kluczowymi pracownikami, agentami i petnomocnikami, jak rowniez doradcami, zastrzega sie obowigzek
zachowania w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiewziete przez Grupe Kapitatowa Srodki
zapobiegawcze nie bedg stanowi¢ wystarczajgcego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie
mozna zatem mieé pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa lub
innych poufnych informacji handlowych. Nie mozna takze wykluczy¢ wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen,
w tym sporéw sgdowych, przeciwko Grupie zwigzanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczacych
tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

W przypadku naruszenia tajemnicy przedsiebiorstwa przez osoby zwigzane z Grupg Kapitatowg, Grupie przystuguje uprawnienie
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych z tego tytutu.

12.1.5. Ryzyko niewydolnosci lub awarii systemu informatycznego

Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem niezawodnosci systemu informatycznego na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Efektywnos¢
dziatarn GK w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkosci przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledow niezwykle istotne
jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Spotka
Dominujgca systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture informatyczng wspomagajgcg proces zarzgdzania
biznesem. Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci
infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢c w sposéb mniej efektywny z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych
czynnikow, w tym niezaleznych od Spotki Dominujgce;.

12.1.6. Ryzyko zwigzane z gtéwnymi akcjonariuszami i udziatowcami

Gtéwni akcjonariusze i udziatowcy spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podejmuja decyzje samodzielnie. Pozostali
akcjonariusze powinni zatem uwzgledni¢ ryzyko ograniczonego wptywu na dziatalnos¢ Spoétki Dominujgcej i decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie. Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spotki
Dominujgcej. Moze to negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ wspotuczestnictwa pozostatych akcjonariuszy w decyzjach
dotyczacych dziatalnosci Spotki Dominujacej.

12.1.7. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraty i bedg zawierac transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga podlegac badaniu przez
organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byty one zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi byty, sa i beda zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ocena
takich transakcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Grupe, co mogtoby pociggnac za sobg
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z
odsetkami karnymi.

12.1.8. Ryzyko reputacyjne zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku firm dochodzacych
roszczen od zaktadow ubezpieczen w imieniu klientow

Wszelkie nagtosnione przez media negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Grupy, jak tez konkurentéw rynkowych, mogg
pogorszy¢ wizerunek firm z branzy i wptynaé na utrate zaufania klientéw. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka
Dominujgca wspotpracuje z sieciami agentoéw na bazie zawartych umow agencyjnych. Tym samym agenci nie sg pracownikami
Spotki Dominujacej i nie podlegajg przepisom prawa pracy. Zarzad Spotki Dominujacej, majac na uwadze zachowanie
pozytywnego wizerunku, wdrozyt w Grupie Kapitatowej Kodeks Etyczny oraz Regulamin Sprzedazy, ktéry obejmuje agentéw
i pethnomocnikdéw wspotpracujacych. Regulamin Sprzedazy przewiduje natozenie sankcji na agentéw lub petnomocnikéw,
oferujgcych ustugi w sposéb niezgodny z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi. Pogorszenie reputacji Grupy, poza
utratg zaufania klientéw, mogtoby rowniez doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspotpracy pewnej liczby agentéw i ich przejscia do
konkurentéw.
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12.1.9. Ryzyko zwigzane ze zmiang procedur wewnetrznych zaktadéw ubezpieczen

Wieloletnia dziatalno$¢ Spotki Dominujacej sprawita, ze poznata ona dogtebnie procedury wewnetrzne, réwniez w zakresie
likwidacji szkod, obowigzujace we wszystkich zaktadach ubezpieczen dziatajgcych w Polsce. Niemniej, zaktady ubezpieczen,
zarowno na terenie kraju jak i za granicg, mogg zmienia¢ procedury wewnetrzne. Mogtoby to sie przetozy¢ na wydtuzenie
terminu likwidacji szkody.

12.1.10. Ryzyko zwigzane z postepowaniem w zakresie ochrony konkurencji

W ocenie Zarzgdow spotek, ryzyko zwigzane ze skutkami postepowania wobec Grupy, jak i ewentualne postepowania organow
administracji w tym zakresie nie sg istotne dla perspektyw rozwoju i wynikow finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych paristw Europy Srodkowej,
w szczegolnosci krajow, w ktorych dziatajg jednostki wchodzgce w sktad Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowg, majg m.in.: polityka podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka
demograficzna populacji, stabilnos¢ sektora ubezpieczen.

Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe
Kapitatows celdw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych paristw Europy Srodkowej
w przysztosci, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej. Jednak przyjeta strategia rozwoju Grupy
uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktdére ma niwelowaé negatywny wptyw zmian makroekonomicznych na sytuacje
ekonomiczng Grupy.

12.3. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Spotka i spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalnos$¢ w Polsce, w Czechach, na Wegrzech, Rumunii oraz w Luksemburgu i jest
w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym tych krajéw. Otoczenie prawne oraz
regulacyjne podlegato oraz nadal podlega czestym zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity
przez sady oraz organy administracji publicznej. Niektore przepisy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne. Zakres
oddziatywania tych czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie nowych paristw
cztonkowskich do UE w maju 2004 roku, w wyniku czego kraje te miaty obowigzek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE.

Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke oraz spotki wehodzace w sktad Grupy, ktére w
ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawo handlowe, prawo cywilne oraz inne uregulowania dotyczgce prawa ubezpieczeniowego i ponoszenia odpowiedzialnosci
za szkody spowodowane w wyniku czynéw niedozwolonych miedzy innymi przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe za szkody
powstate w zwigzku z ruchem pojazdéw w ramach odpowiedzialnosci gwarancyjnej w zwigzku z ubezpieczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazddéw mechanicznych.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spodtke nie jest regulowana ani nadzorowana prawnie (poza przepisami powszechnie
obowigzujgcymi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej). Do prowadzenia dziatalnosci, polegajgcej na $wiadczeniu
ustug dochodzenia roszczer o odszkodowanie lub inne swiadczenie w trybie przedsadowym, nie jest wymagana obecnie
jakakolwiek licencja lub zezwolenie.

Zmiany regulacji majgce na celu uregulowanie dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug dochodzenia roszczen
odszkodowawczych lub innych $Swiadczen w trybie przedsgdowym lub zmiana interpretacji przepisow prawnych wymuszajace
na spotkach Grupy koniecznos¢ dostosowania prowadzonej przez nie dziatalnosci do nowych lub zmienionych przepiséw, moga
wigzac sie z potrzebg poniesienia dodatkowych kosztow lub ograniczeniem prowadzenia danego rodzaju dziatalnosci.

Niekorzystne czynniki dla dziatalnosci Spoétki i Grupy, ktérymi mogty byc zapisy w projekcie ustawy o swiadczeniu ustug w
zakresie dochodzenia roszczen odszkodowawczych wynikajacych z czyndw niedozwolonych ( projekt Senacki druk 3136), w
zwigzku ze stanowiskiem Rady Ministréw z dnia 14.06.2019 r., tracg na aktualnosci.

Rada Ministréw bowiem sama zaproponowata zwiekszenie wynagrodzenia na rzecz kancelarii odszkodowawczych z 20% do
25% wysokosci uzyskanego odszkodowania, zakaz reklamy i akwizycji ocenita jako zbyt daleko idace rozwigzanie podobnie jak
zakaz cesji wierzytelnosci z tytutu czyndw niedozwolonych w zakresie szkod majgtkowych. Odnoszac sie za$ do zagadnienia
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wyptaty odszkodowania do rak poszkodowanego Rada Ministrow rekomenduje wprowadzenie tzw. split-payment. Rada
Ministréw wskazata takze zastrzezenia w zakresie dochodzenia zwrotu kosztow leczenia i rent i ubezpieczenia OC kancelarii
odszkodowawczych.

W chwili obecnej prace senackie nad projektem ustawy sg zawieszone.

Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisow lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngc na dziatalnos¢,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

12.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemach podatkowych w krajach
dziatalnosSci Grupy Kapitatowe;j

Jednym z istotniejszych czynnikow, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, mogg by¢ zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje
odmiennej ich interpretacji przez Grupe Kapitatowg oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepiséw podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, zachodzi
wieksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowe] oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe
za niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe
Kapitatowa.

Niektdre przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Powoduje to
brak pewnosci w zakresie stosowania przepisow prawa podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko btedow. Na gruncie obecnych
przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rézna, niekiedy rozbiezna wyktadnia niektérych przepiséw przez
podatnikéw i organy. Moze to prowadzi¢ do sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli
skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez Emitenta przepisow prawa podatkowego. Przyjecie przez organy

podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa i dziatalnos$¢ Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Obligacji.

Czeste zmiany przepisow podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajgcym vacatio legis, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudniac jego biezacg dziatalnosé. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych
przepisow prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowac powstaniem znaczgcych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do takich nowych lub zmienionych przepiséw lub kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sie
do nich.

12.5. Czynniki ryzyka finansowego

12.5.1. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa narazona jest na nastepujgce ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi:
—  ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko stopy procentowej,
—  ryzyko kredytowe oraz
—  ryzyko utraty ptynnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej starajg sie zminimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem finansowym zarzadzajg bezposrednio zarzady spotek grupy kapitatowej, ktore na biezgco analizujg skale tego ryzyka
i podejmuja w tym zakresie odpowiednie decyzje. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

—  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
—  stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,

—  osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet finansowania
dziatan inwestycyjnych.
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12.5.2. Ryzyko rynkowe
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Walutg funkcjonalng Spétki jest polski ztoty (PLN). Spdtka Dominujgca nie posiada znaczacych srodkéw pienieznych ani
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ktore podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem walut. Wskazac nalezy, iz
pomiedzy spdtkami wchodzgcymi w sktad Grupy dochodzi do wzajemnych transakcji (powigzanych), a co za tym idzie, wystepuje
ryzyko wahan kurséw walut. Jednakze stopien zaawansowania tych transakcji, jak tez ich czestotliwo$¢, nie dajg podstaw do
uznania ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut za znaczgco istotne. W przypadku zwiekszenia ilosci transakcji w walutach
obcych Zarzad bedzie analizowat potrzebe zakupu instrumentéow pochodnych, zabezpieczajgcych negatywny wptyw réznic
kursowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe] udzielonych pozyczek

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stéop procentowych gtownie w zwigzku z zadtuzeniem wynikajgcym z zawartych
umoéw kredytowych oraz wyemitowanych obligacji, Srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych oraz udzielonymi
pozyczkami. Kredyt w rachunku kredytowym, kredyt bankowy, leasing finansowy, pozyczka oraz dtuzne papiery wartosciowe
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazaja spotki Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w
wyniku zmiany stép. Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen ograniczajgcych wptyw na wynik finansowy zmian w
przeptywach pienieznych wynikajacych ze zmian stép procentowych.

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe — nie dotyczy.

12.5.3. Ryzyko kredytowe

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci z tytutu naleznosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach
poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcow).

12.5.4. Ryzyko ptynnosci

Zaréwno Spotka, jak i poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej sg narazone na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spotki zarzadzaja ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.

Dodatkowo z racji bardzo niskiej ptynnosci obligacji Spotki, nie mozna wykluczy¢ réwniez wystepowania znacznych wahan ich
kurséw, ani tego, ze inwestorzy nie beda w stanie kupic lub sprzedac obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych

terminach.

Nalezy mie¢ takze swiadomos¢, ze na kurs notowan zarowno akcji, jak i obligacji Emitenta wptywaé moze szereg innych
czynnikow, w tym m.in. ogdlne trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych
regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalnosci,
sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysztosci mogg réwniez mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w

konsekwencji, na jego zdolnos$¢ do dokonywania ptatnosci z obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ obligacji.
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12.5.5. Zarzadzanie kapitatem

Spétki Grupy Kapitatowej monitorujg poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych
o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu obliczany jest wskaznik kapitatu do Zrédet
finansowania ogotem.

Ponadto, by monitorowac zdolnos¢ obstugi dtugu, obliczany jest wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do wyniku EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty
amortyzacji).

W okresie objetym sprawozdaniem przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Skrocone $rodroczne skonsolidowane dane finansowe

ZARZADZANIE KAPITALEM 30.06.2020 30.06.2019
Kapitat 48 891 45962
Zysk netto 3588 3270

ZRODtA FINANSOWANIA OGOtEM:

Kapitat wtasny 48 891 45962
Kredyty, pozyczki, leasingi i instrumenty dtuzne krétkoterminowe 31029 58 587
Kredyty, pozyczki, leasingi instrumenty dtuzne dtugoterminowe 22 404 1858
Zobowigzania minus kredyty 89 095 83847
ZRODEA FINANSOWANIA OGOLEM: 191 419 190 254
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 26% 24%
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (za 12 m-cy) 12 758 11123
Amortyzacja (za 12 m-cy) 1879 3180
EBITDA (za 12 m-cy) 14 637 14 303
DtUG
Kredyty, pozyczki, leasingi i instrumenty dtuzne krétkoterminowe 31029 58 587
Kredyty, pozyczki, leasingi instrumenty dtuzne dtugoterminowe 22 404 1858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 687 12 764
Dtug: 38 746 47 681
WSKAZNIK DLUGU DO EBITDA 2,65 3,33
WSKAZNIK DLUGU DO KAPITALU 0,79 1,04

W zwigzku z emisjg obligacji w 2020 r. Grupa monitoruje:
— utrzymanie Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatéw na poziomie nie wyzszym niz 1,5;
— utrzymanie Wskaznika Zadtuzenia do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5;
— utrzymanie kwoty salda pozyczek udzielonych:
e  spotce Euco Finanse S.A na poziomie nie wyzszym niz 10 min PLN.,
e jednostkom obcym na poziomie nie wyzszym niz 2 min PLN od Dnia Emisji Obligacji tj 14.04.2020 r.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii B Emitenta, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. informuje, iz
— wskaznik okreslajacy zadtuzenie do kapitatéw, na dzien 30 czerwca 2020 roku osiggnat wartosc: 0,79
— wskaznik zadtuzenia do EBITDA na dzien 30 czerwca 2020 osiggnat wartosc¢: 2,65
— saldo pozyczek na dzier 30 czerwca 2020 roku okreslonych szczegdétowo w WEO i udzielonych:

®  spofce Euco Finanse S.A wyniosto 7,9 min PLN,
®  jednostkom spoza Grupy wyniosto O.
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13. Udziaty wtasne
W roku 2020 Spotka nie emitowata akcji wtasnych, wobec czego nie dokonata ich nabycia.

14. Posiadane oddziaty spotki

Spétka Dominujgca nie posiada oddziatow, natomiast zalezna spétka rumunska posiada oddziat na Stowacji.

15. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EuCO S.A.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:

e  Swiadczenie ustug dochodzenia roszczen (w postaci odszkodowan i innych $wiadczen) od zaktadow ubezpieczen w
imieniu poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych - w trybie przedsgdowym,

e  Swiadczenie ustug dochodzenia roszczen (w postaci odszkodowan i innych swiadczen) od zaktadéw ubezpieczen w
imieniu poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych - w trybie sgdowym,

e  cesje wierzytelnosci,
° wynajem aut zstepczych,
e  udzielanie poreczen pozyczek,

e  dziatania marketingowe.
W Grupie wyrdznia sie takze segmenty geograficzne:

e Polska- Spotka dominujaca EuCO S.A. oraz podmioty od niej zalezne jak: Kancelaria Radcow Prawnych EuCO Joanna
Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy spodtka komandytowo-akcyjna, EuCO Marketing Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (od 27.07.2020 zmiana nazwy na EUCO CESJE sp. z 0.0. sp. komandytowa),
EuCO Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i EUCO CESJE spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spoétka komandytowa, Kancelaria Radcy
Prawnego EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdtka komandytowo — akcyjna, Internet Business
Partner spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
EuCOcar S.A. oraz EuCO Poreczenia S.A.

e Czechy - Evropské Centrum Odskodného s.r.o.,

e Wegry - Eurdpai Kartéritési Ugyintéz6 Kézpont Kft,
e  Rumunia — Centrul European Despagubiris. r. I.
e  Luksemburg — EuCO SARL, EuCO SCSP

Spotki Grupy Kapitatowej ze wzgledu na rodzaj wykonywanej dziatalnosci posiadaja silnie zdywersyfikowane grono klientow i nie
sg uzaleznione od jednego dostawcy.
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Segmenty operacyjne i geograficzne dla Spdtek Grupy Kapitatowej, ktére podlegajg konsolidacji przedstawia ponizsza tabela:

0DSZKOD.
0ODSZKOD. ODSZKOD. SAD WYNAJEM AUT
PRZEDSADOWE POLSKA CESIE ZASTEPSZYCH POZOSTALE RAZEM
WIERZYTELNOSCI
od 01.01 do 30.06.2020 roku w tys. PLN
Przychody od Klientow zewnetrznych 22029 3415 2690 655 842 29632
przed wyfgczeniami
Przychody ze sprzedazy miedzy 3144 174 - 249 266 3832
segmentami — do wytgczenia
PRZYCHODY OGOLEM po wytgczeniu 22 029 3415 2 690 655 842 29632
WYNIK NETTO SEGMENTU 3219 544 -970 540 255 3588
Aktywa segmentu sprawozdawczego 174 287 23356 24207 23563 39831 285 243
przed wyfgczeniami
Wytgczenia 55 640 3939 10390 965 22 890 93 824
AKTYWA SEGMENTU
SPRAWOZDAWCZEGO po 118 646 19417 13817 22598 16 940 191 419
wytaczeniach
0DSZKOD. ODSZKOD. SAD OPSZKOD. WYNAJEM AUT
PRZEDSADOWE POLSKA CESEE ZASTEPSZYCH POZOSTALE RAZEM
WIERZYTELNOSCI
od 01.01 do 30.06.2019 roku w tys. PLN
Przychody od Klientow zewnetrznych 21917 5567 5488 4474 12 37 459
przed wytaczeniami
Przychody ze sprzedazy miedzy 4599 333 40 280 339 4925
segmentami —do wytgczenia
PRZYCHODY OGOLEM po wyfgczeniu 21917 5567 5488 4 474 12 37 459
WYNIK NETTO SEGMENTU 1792 -618 933 1214 -50 3270
Aktywa segmentu sprawozdawczego 186561 27307 26823 29631 42886 313208
przed wytaczeniami
Wytaczenia 80 346 4770 8784 1245 27 808 122 954
AKTYWA SEGMENTU
SPRAWOZDAWCZEGO po 106 215 22 537 18 039 28 386 15077 190 254
wytaczeniach

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Spotki Grupy Kapitatowej posiadajg silnie zdywersyfikowane grono klientéw. Dziatalnos$¢ spétek Grupy Kapitatowej polega na
Swiadczeniu ustug dochodzenia wynikajgcych za szkody roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania (naprawienie szkody), albo
innych swiadczen wynikajgcych ze szkody (np. renta, zados$cuczynienie), a dziatalno$¢ Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej nie
cechuje sie sezonowoscia. Obserwuje sie zmniejszenie przychoddw w Il kwartale (w tzw. okresie urlopowym) oraz zwiekszenie
w IV kwartale roku.

Dziatalnos$¢ sgdowa i przedsgdowa GK EuCO S.A.

Sprawy przedsgdowe byty realizowane Srednio w przeciggu okoto 9 m-cy z 68 % skutecznoscia, na koniec 30.06.2020 roku w
prowadzeniu byto spraw na wartos¢ 332 min zt. W stosunku do korica roku nastapit spadek o okoto 16%. Najwieksza skutecznos¢
jest w sprawach o najwiekszych wartosciach zgtoszenia.

Wartos$¢ spraw prowadzonych na drodze sadowej na koniec 30.06.2020 r. wyniosta 314 min i byta na poréwnywalnym poziomie
do stanu na 31.12.2019 r. Sprawy realizowaty sie srednio 24 miesigce z 87% skutecznoscig w Polsce.
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16. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

EuCO S.A. oraz inne znaczgce zdarzenia

16.1. Informacje o zawartych od 1 stycznia 2020 roku umowach znaczacych dla

dziatalnosSci Grupy i innych znaczacych zdarzeniach

Wazne wydarzenia

—> 28 stycznia 2020 roku nastgpito transgraniczne potaczenie spotek ,EUCO Marketing Sp. z 0.0.” (spdtka przejmujaca) i

CARASCOLA Investments LTD (spdtka przejmowana) poprzez wpisanie do rejestru wiasciwego wedtug siedziby spotki
przejmujgcej. W wyniku potaczenia wszystkie aktywa i zobowigzania spotki przejmowanej zostaty przeniesione na spotke
przejmujagcg, zas spotka przejmowana zostata rozwigzana bez procesu likwidacji. Jedynym wspalnikiem spotki przejmujace;j
i przejmowanej jest Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., a proces ten zostat przeprowadzony w celu uproszczenia
struktury wtascicielskiej w Grupie Kapitatowej EuCO.

30 stycznia 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. (Spotka) dziatajagc zgodnie z § 103 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie), podaje do wiadomosci terminy przekazywania
raportow okresowych w 2020 roku:

Raport roczny:

— Skonsolidowany i jednostkowy raport roczny za 2019 rok — 28 kwietnia 2020 r. Zarzad zmienit date przekazania raportu na
dzier 30 kwietnia 2020 r.

Raport potroczny:
- Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 3 wrzesnia 2020 r.
Raporty kwartalne:

- Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku — 27 maja 2020 r. Zarzad zmienit date przekazania raportu na dzien 24 lipca
2020 .

- Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2020 roku — 25 listopada 2020 .

Jednoczesnie Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowar S.A. dziatajgc na podstawie § 62 ust. 1 i ust. 3 w/w
Rozporzadzenia, poinformowat, iz w 2019 roku nie bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci jednostkowych raportow
kwartalnych i jednostkowego raportu podtrocznego. Skonsolidowane raporty kwartalne oraz skonsolidowany raport
pétroczny beda zawieraty odpowiednio kwartalng informacje finansowa oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia, Spotka, zgodnie z przekazanym raportem nie bedzie
publikowata jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2019 roku oraz jednostkowego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 roku.

03 lutego 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia Spotki z EuCO
Marketing Sp. z 0.0., w wyniku czego przyjat Plan Potgczenia Spotki Przejmujacej (EuCO S.A.) ze Spodtka Przejmowang (EuCO
Marketing Sp. z 0.0.) Szczegétowe informacje dotyczace zamiaru potgczenia zostaty przekazane raportem biezagcym nr
2/2020. Tego samego dnia, raportem 3/2020 Spodtka przekazata réwniez pierwsze zawiadomienie Akcjonariuszy Emitenta o
zamiarze potgczenia wymienionych spétek. W dniu 9 marca 2020 zgodnie z obowigzujacymi przepisami raportem biezgcym
nr 6/2020 zostato przekazane drugie zawiadomienie, w przedmiotowej sprawie, natomiast NWZA podjeto uchwate w
sprawie potgczenia w dniu 26 marca 2020 r.

28 |utego 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o zakoriczeniu
przegladu opcji strategicznych (dalej: ,Proces”), o ktorym Spdtka informowata w raporcie biezagcym 4/2019 z dnia 16
kwietnia 2019 r. Wynikiem przeprowadzonego przeglagdu byta podjeta przez Zarzad Spotki decyzja, zgodnie z ktérg
refinansowanie istniejgcego zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej EuCO zostato oparte na trzech filarach: pozyskanie
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Srodkéw z tytutu kredytu, przeprowadzanie nowej emisji obligacji, sptata czesci zadtuzenia ze srodkéw wtasnych. Wszystkie
trzy wskazane formy finansowania wykorzystane miaty zosta¢ przy spetnianiu przez Spotke jej zobowigzan z tytutu wykupu
obligacji wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia 12 lutego 2017 r., a zapadajgcych 14
kwietnia 2020 r. Szczegoty podjetych decyzji zostaty opisane przez Spotke we wskazanym raporcie.

28 lutego 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. ogtosit zwotanie NWZA, ktérego przedmiotem byto
przede wszystkim podjecie uchwat w sprawie potaczenia Spotki ze spotkg EuCO Marketing Sp. z 0.0. oraz wyrazenie przez
Walne Zgromadzenie zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie badz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 marca 2020 roku, podjeto przedstawione uchwaty,
aich szczegdty zostaty przekazane raportem biezgcym nr 9/2020.

19 marca 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o identyfikacji istnienia
prawdopodobienstwa braku terminowej sptaty przez Spétke czesci przypadajacych na dzien 14 kwietnia 2020 r. zobowigzan
wynikajgcych z obligacji serii A, w zakresie wykupu catosci wartosci nominalnej tych obligacji. Wyptata naliczonych odsetek
nie jest zagrozona. Zidentyfikowanie ryzyka miato zwigzek z zakoficzeniem rozmoéw z potencjalnymi inwestorami, ktorzy
pomimo zaawansowanego etapu rozmoéw, wstrzymali sie od zapewnienia finansowania Spoétce. Przyczyng takiego stanu
rzeczy sy negatywne tendencje rynkowe bedace konsekwencja pandemii wirusa COVID-19. Szczegdty podjetych przez
Zarzad dziatan, pozwalajgcych w ocenie Zarzadu na sfinansowanie zobowigzan Spoétki z tytutu obligacji serii A, oraz
informacje o istnieniu ryzyka nieterminowej realizacji wskazanych zobowigzan Zarzad przekazat w przedmiotowym raporcie
7/2020. W ocenie Zarzadu Emitenta, sptata zobowigzar wobec Obligatariuszy akcji serii A mozliwa bedzie niezwtocznie po
pozytywnym zakonczeniu dla Spétki ktéregokolwiek ze wskazanych w raporcie proceséw.

19 marca 2020 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. zdecydowat o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
obligacji serii A w dniu 10 kwietnia 2020 r. w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji poprzez podjecie uchwat w
sprawie:

— zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu Obligacji, zmiany terminu ptatnosci i wysokosci Odsetek i wprowadzenie
mechanizmu czesciowego wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez okresowa amortyzacje wartosci nominalnej
Obligacji.

\

wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczenia Obligacji;

\

zmiany Warunkow Emisji.

26 marca 2020 roku, odbyto sie Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym m.in. podjeto uchwate wyrazajaca zgode na
potgczenie spotek EUCO Marketing Sp. z 0.0. z EUCO S.A.

6 kwietnia 2020 roku, doszto do podpisania przez wszystkie strony umowy pomiedzy wierzycielami, na mocy ktérej Spotka
oraz jej wierzyciele, tj. Obligatariusze obligacji serii A Spotki, reprezentujacy ponad 90% tacznej wartosci nominalnej
obligacji, a takze Santander Bank Polska S.A. oraz Prezes Zarzadu Spoétki — Krzysztof Lewandowski, dziatajacy w charakterze
pozyczkodawcy, okredlili zasady refinansowania obligacji serii A Spotki.

Szczegdty transakcji Spotka przekazata do wiadomosci publicznej w tym samym dniu, raportem nr 11/2020.

6 kwietnia 2020 roku, Zarzad Europejskie Centrum Odszkodowan Spotka Akcyjna z siedzibg w Legnicy poinformowat o
odwotaniu, zwotanego na dzien 10 kwietnia 2020 r. zgromadzenia obligatariuszy, o zwotaniu ktérego Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 8/2020.

Odwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadnione jest faktem, iz w dniu 6 kwietnia 2020 roku doszto do zawarcia umowy
pomiedzy wierzycielami, na mocy ktorej okreslono zasady refinansowania obligacji serii A, o czym Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 11/2020. Zgodnie z trescig przedmiotowej umowy, obligatariusze posiadajgcy obligacje serii A, ktorzy
nie obejma obligacji serii B, a takze pozostali obligatariusze posiadajgcy obligacji serii A w czesci w jakiej obligacje serii A nie
bedg podlegac rolowaniu na obligacje serii B, zostang sptaceni w terminach i kwotach, jak wynika pierwotnie z Warunkéw
Emisji Obligacji serii A.
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Wobec zaistniatej sytuacji, bezprzedmiotowe stato sie przedstawianie przez Emitenta na Zgromadzeniu Obligatariuszy
propozycji uchwat dot. zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii A, bowiem kwestia warunkow wykupu Obligacji A jest
przedmiotem zawartego przez Emitenta porozumienia z wierzycielami, co uzasadnia odwotanie Zgromadzenia

Obligatariuszy Obligacji serii A.

8 kwietnia 2020 roku, Zarzad spotki Europejskie Centrum Odszkodowan Spoétka Akcyjna w nawigzaniu do raportu nr 11/2020
poinformowat, iz w dniu 7 kwietnia 2020 r., w pdznych godzinach wieczornych, podpisat umowe kredytu inwestycyjnego z
Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”).

Na podstawie ww. umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 13.000.000,00 zt (trzynastu milionéw ztotych) na
okres do dnia 31 grudnia 2020 roku. Kredyt jest przeznaczony wytgcznie na finansowanie wykupu obligacji serii A Spotki.

Srodki z kredytu zostang uruchomione po spefnieniu przez Emitenta wszystkich warunkéw okreslonych w w/w umowie
kredytu, przy czym planowana data uruchomienia kredytu to 8 kwietnia 2020 .

Wierzytelnosé Banku z tytutu umowy kredytu zostanie zabezpieczona poprzez ustanowienie:

a) zastawu rejestrowego na akcjach Spotki,

b)  zastawu rejestrowego na akcjach spotki EuCOvipcar S.A.,

c) zastawu rejestrowego na udziatach spotki Centrul European de Despdagubiri S.R.L.;

d)  zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0.;

e) zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos$¢ gospodarczg ustanowiony przez Spotke;
f) zastawu rejestrowego na rachunkach Spotki oraz podmiotéw powigzanych Spotki; oraz

g) poreczen udzielonych przez Spoétke oraz podmioty powigzane;

h)  oswiadczen o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez Spotke oraz podmioty powigzane.

Bank bedzie ponadto ubiegat sie o zabezpieczenie kredytu poprzez ustanowienie gwarancji przez Bank Gospodarstwa
Krajowego w wysokosci 80% zaangazowania kredytowego Emitenta, jakie moze zosta¢ udzielone w ramach nowo
utworzonego programu pomocowego.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych powiekszonej o marze
Banku.

Ponadto Emitent zobowigzat sie do amortyzacji kredytu w dacie 14 lipca 2020 r. oraz 14 pazdziernika 2020 r. poprzez sptate
kwoty stanowigcej 3% wartosci poczatkowej kredytu.

Wierzytelnos¢ Banku z tytutu kredytu bedzie mieé¢ najwyzsze i rowne pierwszenstwo zaspokojenia z wierzytelnosciami
obligatariuszy obligacji serii B, jakie Emitent planuje wyemitowac dnia 14 kwietnia 2020 .

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

9 kwietnia 2020 roku Zarzad spétki Europejskie Centrum Odszkodowan Spétka Akcyjna podjat uchwate w sprawie emisji
obligacji serii B. Na mocy Uchwaty Emisyjnej Zarzad Spotki, postanowit wyemitowa¢ obligacje na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda ("Obligacje”). tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji okreslona zostata do kwoty
25.000.000 PLN. Celem emisji Obligacji byto refinansowanie zadtuzenia Spoétki z tytutu obligacji serii A. Przewidywang datg
przydziatu Obligacji byta data 14 kwietnia 2020 r. Obligacje sg oprocentowane od daty emisji do daty wykupu Obligacji.
Kwota odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego 3-miesiecznego okresu odsetkowego, przy czym oprocentowanie
obliczane bedzie wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze
odpowiednio w wysokosci: (i) poczawszy od dnia emisji do konca okresu odsetkowego, w ktorym uptynie 12 miesiecy od
dnia emisji- 600 (stownie: szes¢set) punktéw bazowych w stosunku rocznym, (i) poczawszy od 14 kwietnia 2021 do konca
okresu odsetkowego, w ktérym uptynie 24 miesiecy od dnia emisji 800 (stownie: osiemset) punktéw bazowych w stosunku
rocznym; (i) poczawszy od 14 kwietnia 2022 do korica okresu odsetkowego, w ktérym uptynie 36 miesiecy od dnia emisji
1.000 (stownie: tysigc) punktow bazowych w stosunku rocznym. Ponadto, warunki emisji obligacji przewidujg okresowg
amortyzacje wartosci nominalnej obligacji w wysokos¢ 3% poczatkowej wartosci nominalnej obligacji w kazdym okresie
odsetkowym.

Roszczenia obligatariuszy zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie:
e  zastawu rejestrowego na akcjach Spotki,
e  zastawu rejestrowego na akcjach spotki EuCOvipcar S.A.,
e  zastawu rejestrowego na udziatach spotki Centrul European de Despagubiri S.R.L.;
e  zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0.;
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e  zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg ustanowiony przez Spotke;
e  zastawu rejestrowego na rachunkach Spotki oraz podmiotow powigzanych Spétki; oraz

e poreczen udzielonych przez Spoétke oraz podmioty powigzane;

e  oSwiadczen o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez Spotke oraz podmioty powigzane.

Warunki emisji Obligacji przewidujg ustanowienie zgromadzenia obligatariuszy.

Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przez Spotke w dniu wykupu, tj. 14 kwietnia 2023 r. Spétka ma prawo zgdac
wczesniejszego wykupu obligacji. Poza powyzszymi Obligatariusz ma prawo zada¢ wykupu posiadanych Obligacji: (i)
w przypadku wystgpienia przypadku niewypetnienia zobowigzan okreslonych warunkami emisji oraz (ii) w przypadku
wystgpienia przypadku naruszenia dajgcego podstawe do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu oraz podjecia
odpowiedniej uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

— 10 kwietnia 2020 roku, Zarzad spotki Europejskie Centrum Odszkodowan Spoétka Akcyjna przekazat do publicznej
wiadomosci sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za rok 2019 i jednostkowy raport finansowy za rok 2019 wraz ze
Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego — spo6tki BDO Sp. z 0.0. Sp. k. Koniecznos¢
publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego wraz z opinig z badania przed publikacjg rocznego raportu okresowego
podyktowana byta koniecznoscig zataczenia sprawozdania finansowego do propozycji nabycia obligacji serii B Spotki,
zgodnie z art. 35 ust. 3 Ustawy o obligacjach. Tym samym publikacja jednostkowego sprawozdania finansowego wraz z
sprawozdaniem z badania jest przestankg umozliwiajaca przeprowadzenie emisji obligacji serii B, o ktorej Zarzad Emitenta
informowat w dniu 9 kwietnia 2020 .

— 14 kwietnia 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii
B. Obligatariusze, do ktorych skierowano zgodnie z warunkami emisji Propozycje Nabycia Obligacji ztozyli w odpowiedzi
prawidtowe oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji oraz dokonali potrgcenia naleznosci z tytutu wykupu
obligacji serii A Spotki z naleznoscig Spotki z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Obligacji serii B, a tym samym dokonali zaptaty
petnej ceny emisyjnej za obligacje objete Propozycjg Nabycia Obligacji. Zarzad Spotki dokonat przydziatu 23.572 (dwudziestu
trzech tysiecy pieciuset siedemdziesieciu dwoch) sztuk obligacji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1.000,- zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej 23.572.000,- zt (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset
siedemdziesiagt dwa tysigce ztotych), oprocentowanych oraz z terminem wykupu przypadajgcym na dziert 14 kwietnia 2023
roku. Obligacje Serii B zostaty przydzielone tacznie 14 inwestorom.

— 16 kwietnia 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. przekazat podsumowanie emisji obligacji serii B.
W tresci raportu przekazane zostaty informacje zgodne z raportami dot. emisji obligacji serii B, wczesniej przekazanymi.

Na mocy Uchwaty Emisyjnej Zarzad Spodtki postanowit wyemitowac obligacje na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda ("Obligacje”). taczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji okreslona zostata do kwoty 25.000.000 PLN. W
dniu 14 kwietnia 2020 r. Zarzad Spétki dokonat przydziatu 23.572 (dwudziestu trzech tysiecy pieciuset siedemdziesieciu
dwdch) sztuk obligacji na okaziciela serii B, o wartos$ci nominalnej 1.000,- zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i fgcznej
wartosci nominalnej 23.572.000,- zt (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset siedemdziesigt dwa tysigce ztotych),
oprocentowanych oraz z terminem wykupu przypadajgcym na dzied 14 kwietnia 2023 roku. Emisja zostanie w catosci
skierowana do grupy 14 obligatariuszy obligacji serii A Spotki.

Obligacje Serii B zostaty przydzielone tagcznie 14 inwestorom.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastgpita w dniu 15 kwietnia 2020 r. za pos$rednictwem Agenta Emisji, ktérym jest Q Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142. Obligacje zostaty zarejestrowane pod kodem ISIN PLO156100011.

Prawa z Obligacji powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy w ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez Agenta
Emisji.

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji:

Cel emisji: Celem emisji Obligacji serii B byto refinansowanie zadtuzenia Emitenta z tytutu jak najwiekszej liczby Obligacji
serii A Emitenta, ktorych wykup zapadat w dniu 14 kwietnia 2020 r.

Rodzaj emitowanych obligacji: Obligacje sa papierami wartosciowymi oprocentowanymi, amortyzowanymi,
zabezpieczonymi na okaziciela, emitowanymi w serii, oraz zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach, nie posiadajg formy
dokumentu.
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Wielkoéci emisji: Na podstawie uchwaty zarzadu wyemitowano do 25.000 obligacji serii B. Ostatecznie Zarzad dokonat
przydziatu 23.572 obligacji serii B.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,- zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji: Zarzad Spotki dokonat przydziatu 23.572 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej
23.572.000,- (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset siedemdziesigt dwa tysigce ztotych).

Cena emisyjna Obligacji: réwna wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,- zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
Dzien emisji: 14 kwietnia 2020 roku.
Dzierh wykupu: 14 kwietnia 2023 roku.

Warunki wykupu Obligacji: Obligacje beda podlegac¢ wykupowi przez Spétke w dniu wykupu, tj. 14 kwietnia 2023 r. Ponadto
obligacje serii B beda podlegaty w okresach kwartalnych czesciowemu wykupowi w wysokosci 3% tacznej wartosci
nominalnej obligacji w Dniu Emisji. Ptatnosci z tytutu czesciowych wykupdw nastepowac bedg w dniu ptatnosci odsetek.

Jednoczesnie Spotka ma prawo zgdac wezesniejszego wykupu obligacji.

Poza powyzszymi przypadkami Obligatariusz ma prawo zada¢ wykupu posiadanych Obligacji: (i) w przypadku wystapienia
przypadku niewypetnienia zobowigzan okreslonych warunkami emisji oraz (ii) w przypadku wystgpienia przypadku
naruszenia dajgcego podstawe do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu oraz podjecia odpowiedniej uchwaty
zgromadzenia obligatariuszy.

Warunki wyptaty oprocentowania: Obligacje s3 oprocentowane od daty emisji do daty wykupu Obligacji. Kwota odsetek
obliczana jest odrebnie dla kazdego 3-miesiecznego okresu odsetkowego, przy czym oprocentowanie obliczane bedzie
wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze odpowiednio w
wysokosci: (i) poczgwszy od dnia emisji do konca okresu odsetkowego, w ktérym uptynie 12 miesiecy od dnia emisji- 600
(stownie: szescset) punktow bazowych w stosunku rocznym, (ii) poczawszy od 14 kwietnia 2021 do korica okresu
odsetkowego, w ktérym uptynie 24 miesiecy od dnia emisji 800 (stownie: osiemset) punktow bazowych w stosunku
rocznym; (i) poczawszy od 14 kwietnia 2022 do korica okresu odsetkowego, w ktérym uptynie 36 miesiecy od dnia emisji
1.000 (stownie: jeden tysigc) punktéw bazowych w stosunku rocznym.

Zabezpieczenie Obligacji: Roszczenia obligatariuszy zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie:

zastawu rejestrowego na akcjach Spofki,

zastawu rejestrowego na akcjach spotki EucoVIPcar S.A.,

zastawu rejestrowego na udziatach spétki Centrul European de Despagubiri S.R.L.;

zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0.;

zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos¢ gospodarcza ustanowiony przez Spotke;
zastawu rejestrowego na rachunkach Spétki oraz podmiotéow powigzanych Spétki; oraz

poreczen udzielonych przez Spétke oraz podmioty powigzane;

o$wiadczen o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez Spétke oraz podmioty powigzane.

Zawarcie dokumentacji majacej na celu ustanowienie zabezpieczen nastgpi w terminie do dnia 23 kwietnia 2020 r. Emitent
zobowigzat sie zapewnic, ze kazdy zastaw rejestrowy, ktory ma zostac¢ ustanowiony zgodnie z dokumentami zabezpieczenia
wskazanymi zostanie wpisany do rejestru zastawdw w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od Dnia Emisji.

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan oraz perspektywy ksztattowania zobowigzani Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji proponowanych do nabycia: Wartos¢ zaciagnietych przez Emitenta zobowigzan (wraz z rezerwami na
zobowigzania) na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi: 109 685 744,67 zt (stownie: sto dziewie¢ miliondw szes$c¢set osiemdziesigt
pie¢ tysiecy siedemset czterdzieSci cztery zitote szescdziesigt siedem groszy), w tym warto$¢ rezerw na
zobowigzania: 3 636 188,67 zt (stownie: trzy miliony szeécset trzydziesci sze$¢ tysiecy sto osiemdziesigt osiem ztotych
sze$édziesigt siedem groszy), wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych: 12 559 834,81 zt (stownie: dwanascie milionow
piecset piecdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset trzydziesci cztery ztote osiemdziesigt jeden groszy), zobowigzan
krétkoterminowych: 97 125 909,86 zt (stownie: dziewiecdziesigt siedem miliondw sto dwadziescia piec tysiecy dziewiecset
dziewie¢ ztotych osiemdziesigt szes¢ groszy). Warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosi4 278 613,74 zt
(stownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy szes¢set trzynascie ztotych siedemdziesiat cztery grosze).
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Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowigzan finansowych pozostawac bedzie na
bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacji.

Zbywalnos$¢ Obligacji: Obligacje s zbywalne bez ograniczen. Obligacje beda przenoszone na zasadach dotyczacych praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie z Regulacjami, za$ do
momentu rejestracji obligacji w KDPW, na zasadach okreslonych przez przepisy Ustawy o Obrocie w odniesieniu do obligacji
zapisanych w ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji

Swiadczenia: Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych $wiadczen: wykupu Obligacji zgodnie z warunkami emisji,
tj. Swiadczenia pienieznego polegajacego zaptacie kwoty wykupu lub kwoty wczesniejszego wykupu na warunkach i
terminach okreslonych w warunkach emisji oraz swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie odsetek.

Zgodnie z Warunkami Emisji wskazniki finansowe testowane sg poczawszy od 30 czerwca 2020 .

27 kwietnia 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat, iz otrzymat powiadomienie w
trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR) od spotki KL Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, osoby blisko
zwigzanej z Prezesem Zarzgdu EuCO S.A., Panem Krzysztofem Lewandowskim, o transakcji dokonanej na akcjach Spotki, tj.
zawarciu umowy zastawu rejestrowego na potrzeby zabezpieczenia roszczen obligatariuszy obligacji serii B oraz
Kredytodawcy.

8 maja 2020 roku Rada Nadzorcza spotki pod firmg Europejskie Centrum Odszkodowan Spotka Akcyjna z siedzibg w Legnicy,
dziatajac na podstawie art. 368 § 4 i 369 § 1 kodeksu spdtek handlowych oraz §12 ust. 1 Statutu Spotki dokonata wyboru
cztonkéw zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego sprawozdania
finansowe, sprawozdania zarzadu Spotki za rok obrotowy 2019. W sktad Zarzadu spotki Europejskie Centrum Odszkodowan
S.A. weszty osoby dotychczas petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki, tj.:

a) Pan Krzysztof Lewandowski jako Prezes Zarzadu Spotki;
b)  PaniJolanta Zendran jako Wiceprezes Zarzadu Spotki;

c) Pani Agata Rosa-Kotodziej jako Cztonek Zarzadu Spotki.

Powotanie nastgpito na wspdlna, dwuletniag kadencje, ktéra swoj bieg rozpoczeta z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, tj. w dniu 5 czerwca 2020 r. Mandat nowo powotanych
cztonkdw Zarzadu wygasnie najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2021 rok

Powotani Cztonkowie Zarzadu nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie
uczestnicza réwniez w innej spotce konkurencyjnej, ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Osoby powotane do Zarzadu
nie sg wpisane w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

8 maja 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o decyzji Pana Lucjana Chresciaka,
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w przedmiocie Jego rezygnacji z ubiegania sie o wybdr na funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta w kolejnej kadencji.

8 maja 2020 roku spotka Kancelaria Radcow Prawnych EuCO Joanna Smereczariska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka
Komandytowa- Akcyjna otrzymata od Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) subwencje w wysokosci 402 530 PLN

8 maja 2020 roku spdtka spotka EuCOvipcar S.A. otrzymata od Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) subwencje w wysokosci 1
659 243 PLN

3 czerwca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. z siedzibg w Legnicy (,Spotka”) poinformowato
podjeciu decyzji w przedmiocie rozwoju nowego obszaru dziatalnosci Spétki w zakresie dochodzenia roszczen z tytutu
kredytow walutowych, w tym w szczegdlnosci tzw. kredytow frankowych.
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Nowy obszar dziatalnosci bedzie realizowany za posrednictwem spétki celowej — Centrum Dochodzenia Roszczen spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej jedynym wspdlnikiem jest Spdtka. O wynikach prowadzonej dziatalnosci Spotka
bedzie informowata w sposéb przewidziany przepisami prawa.

5 czerwca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto sie dnia 5 czerwca 2020 r., w zwigzku z uptywem kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej,
powotato na okres kolejnej, dwuletniej wspdlnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, w osobach:

Pawet Filipiak,

Maciej Skomorowski,

Agnieszka Papaj,

Joanna Smereczanska — Smulczyk,
Anna tysyganicz,

Anna Frankiewicz.

Powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonujg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie
uczestniczg w spoétce konkurencyjnej, spotki osobowej lub jako cztonkowie organu spotki kapitatowej, a takze nie
uczestniczg w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonkowie jej organu. Wszystkie osoby powotane do Rady
Nadzorczej nie figurujg w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym.

5 czerwca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. na podstawie art. 70 pkt. 3 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. przekazat wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére odbyto sie 5 czerwca 2020 r.:

1. KL Investment Sp. z 0.0. — liczba gtoséw przystugujacych z posiadanych akcji 1.614.191 co uprawniato do 48,36 %
gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi 28,82% ogdlnej liczby gtosow;

2. Corpor Capital Sp. z 0.0. — liczba gtoséw przystugujacych z posiadanych akcji 1.630.540 co uprawniato do 48,85 %
gtosdw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi 29,12% ogdlnej liczby gtosow.

— 5 czerwca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o uchwatach podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki EUCO S.A. w dniu 5 czerwca 2020 r., Podjete uchwaty dotyczyty
zatwierdzenia sprawozdan Zarzadu i sprawozdan finansowych spoétki EuCO S.A., jak i jej Grupy Kapitatowej, przyjecia
sprawozdania Rady Nadzorczej, pokrycia straty poniesionej przez Spotke przez RN, udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonywania przez nich obowigzkéw w roku 2019.

Jednoczesnie Akcjonariusze Spétki podjeli takze uchwaty dotyczace okreslenia liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej,
wynagrodzenia Cztonkéw RN oraz Komitetu Audytu. ZWZA podjeto takze uchwate dotyczgcg powotania Cztonkdéw Rady
Nadzorczej na nowa kadencje. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani wszyscy Cztonkowie poprzedniej kadencji, poza
0sobg Pana Lucjana Chresciaka, ktéry w dniu 8 maja 2020 r. zdecydowat o rezygnacji z ubiegania sie o wybor na funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w kolejnej kadencji. Emitent informowat o tym fakcie raportem biezgcym nr 22/2020.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito rowniez zgode na zawarcie umowy pozyczki z dnia 7 kwietnia 2020 r. pomiedzy
Europejskim Centrum Odszkodowan S.A. (Pozyczkobiorca), a Panem Krzysztofem Lewandowskim - Prezesem Spotki
(Pozyczkodawca), na mocy ktérej Pozyczkodawca udzielit Spdtce pozyczki w kwocie 5.000.000 ztotych.

19 czerwca 2020 roku spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. otrzymata od Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR)
subwencje w wysokosci 1 817 639 PLN.

— 25 czerwca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o rejestracji przez Sad rejestru
zastawdw wszystkich zastawow rejestrowych, do ustanowienia ktérych Emitent byt zobowigzany zgodnie z warunkami emisji

obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke oraz umowa kredytu z dnia 7 kwietnia 20202 r. zawartg pomiedzy Spotka, a

Santander Bank Polska S.A. Do rejestru zastawow wpisano tacznie 148 zastawow rejestrowych, w tym 74 na rzecz

administratora zastawow dziatajgcego w imieniu wtasnym, lecz na rachunek obligatariuszy oraz 74 zastawy rejestrowe

ustanawiane na rzecz Santander Bank Polska S.A. Ustanowione zastawy obejmuja:

a)

zastawy rejestrowe na akcjach Spotki,
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b)  zastawy rejestrowe na akcjach spotki EuCOvipcar S.A.,
c) zastawy rejestrowe na udziatach spétki Centrul European de Despagubiri S.R.L.;
d) zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0.;
e) zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza, jakie zostaty ustanowione przez Spotke;

f)  zastawy rejestrowe na rachunkach Spétki oraz podmiotéw powigzanych Spotki.

— 10 lipca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o podjeciu uchwat odpowiednio:

- przez Zarzad BondSpot S.A., na podstawie par. 7 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwaty nr 94/0/20 z
dnia 10 lipca 2020 r.,

- przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A., na podstawie par. 3 ust. 1i 2 oraz par.5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwaty nr 500/2020 z dnia 10 lipca 2020 r.,

wprowadzajgcych do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 23.572 (dwadziescia trzy tysigce piec¢set siedemdziesigt dwie)
obligacje na okaziciela serii B spotki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 23.572.000 zt
(dwadziescia trzy miliony piecset siedemdziesigt dwa tysigce ztotych) i jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc
ztotych) kazda.

— 14 lipca 2020 roku Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii B, sptacita odsetki
za | okres odsetkowy, oraz wartosc czesciowego wykupu w wysokosci 3% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji.

Wobec tego faktu, w trwajgcym obecnie Il okresie odsetkowym, obligacje sg oprocentowane w wysokosci 6,26% w skali roku,
a wartos¢ nominalna 1 obligacji, po uwzglednieniu czesciowego wykupu, wynosi 970 zt.

— 16 lipca 2020 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. poinformowat o podjeciu uchwat przez Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zarzad BondSpot S.A. odpowiednio 517/2020 oraz 95/0/20, w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii B spotki
EuCO S.A.

Wyznaczono dziert 20.07.2020 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 23.572
(dwadziescia trzy tysigce piecset siedemdziesigt dwie) obligacji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej, po uwzglednieniu
czesciowego wykupu, 970 zt (dziewiecset siedemdziesigt ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych kodem ,PLO156100011”

Obligacje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong ,,EUC0423”.

Zarzad BondSpot postanowit ponadto w ww. uchwale okredli¢ dla przedmiotowych obligacji Emitenta:

a. dzien ostatniego notowania- 3 kwietnia 2023 r.,
b. jednostke obrotu- 1 szt.,
c. jednostke obligatoryjna - 100 szt.

Uchwaty weszty w zycie z dniem podjecia.

— 22 sierpnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 368 § 4 i 369 § 1 kodeksu spodtek handlowych
oraz §12 ust. 1 Statutu Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Wojciecha Piotrowskiego w sktad Zarzadu obecnej kadencji
od dnia 1 wrzesnia 2020 r. i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Pan Wojciech Piotrowski nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie uczestniczy rowniez w innej spoétce konkurencyjnej, ani innej
konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest réwniez wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewypftacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

— 28 sierpnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 368 § 4 i 369 § 1 kodeksu spdtek handlowych
oraz §12 ust. 1 Statutu Spotki podjeta uchwate o w przedmiocie przyjecia ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cztonkow
Rady Nadzorczej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w brzmieniu, jak w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 5 dostepnej na
stronie EuCO S.A.
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17. Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje

17.1. Umowy kredytowe, leasingowe — zobowigzania zaciggniete od 1 stycznia

2020 roku przez spotki Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2020 roku z opisem zmian na dzien sporzgdzenia

Dnia 27.01.2020 roku Spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. podpisata umowe leasingowg nr L337814 z
Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0, ul. Gottlieba Daimlera 1, 02-460 Warszawa, NIP: 525-14-88-303 dotyczaca
leasingu samochodu o numerze rejestracyjnym WB4016U.

Dnia 13.02.2020 roku Spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. podpisata umowe leasingowg nr 1339540 z
Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0, ul. Gottlieba Daimlera 1, 02-460 Warszawa, NIP: 525-14-88-303 dotyczaca
leasingu samochodu o numerze rejestracyjnym WPI97434.

Dnia 18.02.2020 roku Spoétka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. podpisata umowe leasingowa nr 10164/Ig/20 z
Europejskim Funduszem Leasingowym S.A z siedzibg we Wroctawiu, ul Legnicka 48, bud C-D, 54-202 Wroctaw, NIP 897-
001-26-57 dotyczaca leasingu sprzetu komputerowego.

Dnia 27.03.2020 roku zostat podpisany aneks nr 4 do Umowy Wieloproduktowej nr 893/2016/00001268/00. Tre$¢ zmiany
dotyczy odnowienia limitu kredytowego w wysokosci 3.000.000 PLN do dnia 10.04.2020 roku.

Pozostate warunku umowy nie ulegajg zmianie.

Dnia 7.04.2020 roku Spoétka EuCO S.A. podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,Bank”).

Na podstawie ww. umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 13.000.000,00 zt (trzynastu milionéw ztotych) na
okres do dnia 31 grudnia 2020 roku. Kredyt jest przeznaczony wytacznie na finansowanie wykupu obligacji serii A Spotki.

Srodki z kredytu zostang uruchomione po spetnieniu przez Emitenta wszystkich warunkdw okreélonych w w/w umowie
kredytu, przy czym planowana data uruchomienia kredytu to 8 kwietnia 2020 .

Wierzytelnos¢ Banku z tytutu umowy kredytu zostanie zabezpieczona poprzez ustanowienie:

zastawu rejestrowego na akcjach Spotki,

zastawu rejestrowego na akcjach spétki EuCOvipcar S.A.,

zastawu rejestrowego na udziatach spétki Centrul European de Despagubiri S.R.L.;

zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0,;

zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg ustanowiony przez Spotke;
zastawu rejestrowego na rachunkach Spotki oraz podmiotéow powigzanych Spétki; oraz

poreczen udzielonych przez Spotke oraz podmioty powigzane;

os$wiadczen o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez Spoétke oraz podmioty powigzane.

S o Qo0 oo

Bank bedzie ponadto ubiegat sie o zabezpieczenie kredytu poprzez ustanowienie gwarancji przez Bank Gospodarstwa
Krajowego w wysokosci 80% zaangazowania kredytowego Emitenta, jakie moze zosta¢ udzielone w ramach nowo
utworzonego programu pomocowego.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych powiekszonej o marze
Banku.

Ponadto Emitent zobowigzat sie do amortyzacji kredytu w dacie 14 lipca 2020 r. oraz 14 pazdziernika 2020 r. poprzez sptate
kwoty stanowigcej 3% wartosci poczatkowej kredytu.

Wierzytelnos¢ Banku z tytutu kredytu bedzie mie¢ najwyzsze i réwne pierwszenstwo zaspokojenia z wierzytelnosciami
obligatariuszy obligacji serii B, jakie Emitent planuje wyemitowac dnia 14 kwietnia 2020 r.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umoéw
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Dnia 07.04.2020 roku spo6tka EuCO S.A. podpisata umowe pozyczki z Panem Krzysztofem Lewandowskim w kwocie 5.000.000
zt. Kwota pozyczki zostanie w catosci przeznaczona na sptate zadtuzenia Spétki z tytutu emisji Obligacji serii A.

Dnia 09.04.2020 roku zostat podpisany aneks nr 5 do Umowy Wieloproduktowej nr 893/2016/00001268/00. Tre$¢ zmiany
dotyczy odnowienia limitu kredytowego w wysokosci 3.000.000 PLN do dnia 30.04.2020 roku.

Dnia 15.04.2020 roku zostat podpisany aneks nr 13 do Umowy o Multilinie nr K00101/13 z dnia 17.04.2013 r.. Tres¢ zmiany
dotyczy terminu sptaty, ktéry zostat oznaczony na dzien 31.12.2020r..

Dnia 30.04.2020 roku zostat podpisany aneks nr 6 do Umowy Wieloproduktowej nr 893/2016/00001268/00. Tre$¢ zmiany
dotyczy odnowienia limitu kredytowego w wysokosci 3.000.000 PLN do dnia 23.04.2021 roku. Kredyt odnawialny
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o poziom kluczowego wskaznika
referencyjnego WIBOR 1M + stata marza Banku w wysokosci 5,74 p. p. w stosunku rocznym. Okres obowigzywania
oprocentowania wynosi 1 miesigc, odsetki sg ptatne z dotu. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banu stanowi oswiadczanie
klienta o poddaniu sie egzekucji dotyczacej obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 4.500.000 PLN oraz
petnomocnictwo do dysponowania $srodkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych rachunkach Klienta.

W omawianym okresie ani po jego zakoriczeniu do dnia przekazania raportu za | potrocze 2020 r. nie doszto do wypowiedzenia

umow kredytowych.
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17.2. Pozyczki pomiedzy Spotkami w GK

. Nazwa pozyczkobiorcy data udzielenia wa(rtos'c" . . ) )
Nazwa pozyczkodawcy . R pozyczki ~ wg termin sptaty pozyczki oprocentowanie
e umowy (w tys.)
Kancelaria K1 EuCOS.A. 2020-01-14 250 2020-12-31 1%
Kancelaria K1 EUCOS.A. 2020-01-16 800 2020-12-31 4%
EuCO Cesje sp. Z 0.0. EUCOS.A. 2020-04-09 1200 2021-12-31 4%
EuCO Cesje sp. Z 0.0. EUCOS.A. 2020-04-16 200 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOSA. 2020-04-22 130 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOSA. 2020-05-08 230 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOS.A. 2020-05-12 320 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOS.A. 2020-05-26 40 2020-12-31 4%
Kancelaria K6 EUCO S.A. 2020-05-21 170 2020-12-31 4%
Kancelaria K6 EUCO SA. 2020-05-26 50 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOS.A. 2020-05-27 70 2020-12-31 4%
Kancelaria K1 EUCOS.A. 2020-06-09 170 2020-12-31 4%
EuCOSA. EUCOVIPCAR SPOtKA AKCYINA  2020-03-04 260 2020-12-30 4%
EuCOSA. EUCOVIPCAR SPOtKA AKCYINA  2020-04-30 7 2020-12-30 4%
EuCOSA. EUCOVIPCAR SPOtKA AKCYINA  2020-05-06 310 2020-12-30 4%
EuCOSA. EuCOM sp.z 0. 0. 2020-02-12 212 2020-12-31 4%
EuCOS.A. Spotka wegierska 2020-03-05 30 2020-12-31 4%

17.3. Poreczenia i gwarancje

Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 13.000.000 zt na okres do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Kredyt jest przeznaczony wytacznie na finansowanie wykupu obligacji serii A Spoétki.

Wierzytelnos¢ Banku z tytutu umowy kredytu zostata zabezpieczona miedzy innymi poprzez ustanowienie poreczen udzielonych
przez Spotke oraz podmioty powigzane: EuCO Cesje sp. z 0.0., EuCOvipcar S.A., EuCO Finanse S.A., Kancelaria Radcow Prawych
EuCO Joanna Smereczariska — Smulczyk i Wspdlnicy spdtka komandytowo — akcyjna, EuCO Marketing Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa (od 27.07.2020 zmiana nazwy na EUCO CESJE sp. z 0.0. sp. komandytowa), Centrul
European de Despdgubiri S.R.L.

Ponadto EuCO S.A. jest poreczycielem kredytu na dziatalnos¢ gospodarczag zgodnie z aneksem nr 001 z dnia 14.09.2018 r. do
umowy z Santander Bank o numerze S0576375/01/00 z dnia 02.12.2016 .

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi w | potroczu 2020

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za | potrocze 2020 w punkcie 7.25.
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19. Informacje o wptywach z emisji papierow wartosciowych i
ich wykorzystaniu, prognozach wynikéw i ich realizacji,
zarzadzaniu zasobami finansowymi oraz perspektywach
rozwoju

19.1. Opis wykorzystanych wptywow z emisji

W zwigzku z zapadalnoscig dtugu obligacyjnego Spoétki na dzien 14.04.2020, Zarzad podjat dziatania, majgce na celu czesciowe
refinansowanie posiadanego zadtuzenia. W dniu 6 kwietnia 2020 r. doszto do podpisania przez wszystkie strony umowy
pomiedzy wierzycielami, na mocy ktorej Spétka oraz jej wierzyciele, tj. obligatariusze obligacji serii A Spotki, reprezentujgcy
ponad 90% tacznej wartosci nominalnej obligacji, a takze Santander Bank Polska S.A. oraz prezes zarzadu Spotki — Krzysztof
Lewandowski, dziatajgcy w charakterze pozyczkodawcy, okreslili zasady refinansowania obligacji serii A Spotki.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, Santander Bank Polska S.A. (,Bank”) w dniu 7 kwietnia 2020 udzielit Spotce kredytu
pomostowego do dnia 31 grudnia 2020 r. w kwocie 13.000.000 PLN oprocentowanego WIBOR 1M plus marza. Jednoczesnie
tacznie 8 obligatariuszy obligacji serii A zadeklarowato wole objecia 23.572 obligacji serii B, ktérych cena emisyjna w catosci
miata zostac pokryta wierzytelnosciami z tytutu wykupu obligacji serii B. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, obligacje serii B miaty
by¢ oprocentowane zmienng stopg procentowg, wyemitowane na okres trzech lat i podlega¢ kwartalnej amortyzacji. Wartos¢
amortyzacji bedzie niezmienna w czasie i wynosi¢ bedzie 3% poczatkowej facznej wartosci nominalnej w kazdym kwartale.
Strony przewidziaty mozliwosé wczedniejszego wykupu obligacji serii B na zadanie Emitenta.

Wierzytelnosci wobec Spétki wynikajgce z kredytu oraz obligacji serii B Spotki sg zabezpieczone poprzez ustanowienie miedzy
innymi nastepujgcych zabezpieczen:

a) zastawow rejestrowych na akcjach Spotki,

b) zastawow rejestrowych na akcjach spétki EuCOvipcar S.A.,

c) zastawow rejestrowych na udziatach spotki Centrul European de Despagubiri S.R.L.;

d) zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach przystugujacych EUCO Cesje sp. z 0.0.;

e) zastawow rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza ustanowiony przez
Spotke;

f) zastawow rejestrowych na rachunkach Spétki oraz podmiotow powigzanych Spétki; oraz

g) poreczen udzielonych przez Spotke oraz podmioty powigzane;

h) os$wiadczen o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez Spétke oraz podmioty powigzane.

Niezaleznie od powyzszego Prezes Zarzadu Spoétki — Krzysztof Lewandowski w dniu 7.04.2020 udzielit Spotce pozyczki w
wysokosci 5.000.000 PLN. Wierzytelno$¢ z tytutu pozyczki zostata w catosci podporzadkowana wierzytelnosci Banku z tytutu
kredytu oraz wierzytelnosciom obligatariuszy obligacji serii B.

Dzien emisji obligacji serii B odbyt sie 14 kwietnia 2020 r.

Wszystkie pozostate obligacje serii A, t]. tgcznie 26.428 obligacji, zostaty wykupione w terminie 14 kwietnia 2020 r., przy czym
ptatnos¢ byta realizowana za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

19.2. Rdznice pomiedzy prognozami wynikdw, a ich realizacja

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw szacowanych do zrealizowania w 2020 roku.
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19.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi wykazanymi w skréconym
Srodrocznym skonsolidowanym raporcie z dziatalnosSci Zarzadu

Na dzien 30.06.2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za | pétrocze 2020 roku nie ma istotnych zagrozen zwigzanych z niewywigzywaniem sie przez Grupe Kapitatowa
z zaciggnietych zobowigzan i sg one systematycznie regulowane. Sytuacja Grupy Kapitatowej oceniana jest przez wiascicieli jako

stabilna.

19.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatowej oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy w |
potroczu 2020 r. i nastepnych kwartatach z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej wypracowanej przez Grupe

W zwigzku z wprowadzonym stanem pandemii Zarzad Emitenta informuje, ze dzieki skutecznemu zapewnieniu pracy zdalnej,
praca Grupy przebiegata bez wiekszych zaktécen. Zapewniona zostata ciggtos¢ obstugi klientéw i zgtaszania w ich imieniu
roszczen. Z towarzystwami ubezpieczeniowymi wspodtpraca opierata sie na komunikacji elektronicznej. Odnotowalismy
wdrozenie przez towarzystwa ubezpieczeniowe metod pozwalajgcych na likwidacje szkdd osobowych i majgtkowych w sposdb
zgodny z regulacjami (wywiad $rodowiskowy w formie telefonicznej, ocena trwatego, dtugotrwatego uszczerbku na zdrowiu
poprzez organizowanie komisji lekarskich zaocznych). Spétka wdrozyta elektroniczny system doskonalenia zawodowego, szkolen
w stosunku do wspétpracownikow oraz umozliwita zawieranie umow z klientem z wykorzystaniem elektronicznych kanatow
komunikacji.

Powyzsze dziatania pozwolity na kontynuacje dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej EuCO.

Zarzad EuCO S.A. na biezgco monitoruje sytuacje rynkowg oraz dziatalnos¢ wszystkich spotek Grupy Kapitatowej EuCO oraz
doktada wszelkich staran, aby potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna zminimalizowac. W
przypadku powziecia przez Emitenta nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywang w niniejszym raporcie sytuacja,
zostang one przekazane w sposob okreslony obowigzujgcymi przepisami. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu pandemii na
dziatalnos¢ jednostki. Peten wptyw bedzie zalezny od dalszego rozwoju sytuacji epidemiologicznej. Na dzieri sporzgdzenia
przedmiotowego sprawozdania finansowego Zarzad nie rozpoznaje istotnego ryzyka zagrozenia dziatalnosci w zwigzku z

koronawirusem.

Dnia 3 czerwca 2020 r. Zarzad Spotki podjat decyzje w przedmiocie rozwoju nowego obszaru dziatalnosci Spotki w zakresie
dochodzenia roszczen z tytutu kredytow walutowych, w tym w szczegdlnosci tzw. kredytow frankowych.

Nowy obszar dziatalnosci bedzie realizowany za posrednictwem spotki celowej — Centrum Dochodzenia Roszczen Spétka z o.0.,
ktorej jedynym wspdlnikiem jest EuCO S.A.

Oferta Centrum Dochodzenia Roszczen skierowana jest do oséb, ktore zaciggnety kredyty indeksowane i denominowane do
waluty obcej, a w zwigzku z niekorzystng sytuacjg na rynku walutowym obecnie borykajg sie z problemami zwigzanymi z ich
sptatg. W gtéwnej mierze dotyczy to frankowiczow, ktdrzy kuszeni przez atrakcyjne oferty bankéw zaciggneli w latach 2005 —
2008 kredyty we frankach szwajcarskich Pomimo zapewnien pracownikéw bankéw okazato, sie ze kurs franka szwajcarskiego
nie jest stabilny, ale wykazuje tendencje do nieustannego wzrostu wobec wszystkich walut. Dzisiaj przewazajaca czesc
frankowiczéw czuje sie oszukana i boryka sie ze sptatg rosnacych rat kredytu, co nierzadko réwniez przysparza powaznych
problemow finansowych.

Dzieki pomocy Centrum Dochodzenia Roszczen klient ma mozliwosé:

e  uniewazni¢ umowe z bankiem,
e  przewalutowad kredyty we frankach szwajcarskich (przy zachowaniu korzystnego oprocentowania),
e  odzyskac optaty, ktére bank pobrat tytutem niskiego ubezpieczenia wktadu wtasnego.

W perspektywie kolejnych kwartatéw nadal bedg kontynuowane dziatania majgce na celu dalszg poprawe efektywnosci
funkcjonowania Grupy celem dalszego dynamicznego rozwoju w nastepnych latach, co wptynie na zwiekszenie wyniku
finansowego. Niemniej jednak potencjalni Inwestorzy dokonujgc analizy informacji dot. EuCO S.A., czy Grupy Kapitatowej EuCO
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powinni uwzglednia¢ wszystkie zamieszczone ponizej czynniki ryzyka, zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej EuCO, jej
akcjonariuszami i osobami zarzadzajgcymi, oraz rynkiem papieréw wartosciowych i zmieniajgcym sie prawem.

Gtowni akcjonariusze i udziatowcy spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podejmujag decyzje samodzielnie. Pozostali
akcjonariusze powinni zatem uwzgledni¢ ryzyko ograniczonego wptywu na dziatalno$¢ Spoétki dominujacej i decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie. Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnych akcjonariuszy na dziatalnos$¢ Spotki
dominujacej. Moze to negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ wspotuczestnictwa pozostatych akcjonariuszy w decyzjach
dotyczacych dziatalnosci Spotki dominujace;.

Czynniki zewnetrzne:
—  Mozliwe zmiany w otoczeniu konkurencyjnym oraz niekorzystne tendencje w zakresie ksztattowania sie marzy brutto,
Zmienne i czesto nieprzychylne przepisy prawa dla podmiotow gospodarczych,

Niestabilna sytuacja na rynku pracy,

11l

Wprowadzenie niekorzystnych zmian w prawodawstwie, zwigzanych z ominieciem spotek Grupy jako ogniwa
posredniczgcego w procesie dochodzenia roszczenia od podmiotu zobowigzanego.

Czynniki wewnetrzne:

—  Skuteczna realizacja planu rozwoju grupy, zwigzana z ekspansjg geograficzna,

—  Zdecydowana poprawa efektywnosci dziatania spétek Grupy Kapitatowej poprzez wypracowywanie procedur
wewnetrznych, umozliwiajgcych skrécenie czasu pomiedzy zgtoszeniem roszczenia a wyptatg naleznego Swiadczenia,

—  Kontynuacja procesu usprawniania dziatan zwigzanych z obstugg klientéw poprzez rozwdj call center,

—  Rozwdj systeméw i programéw informatycznych, stuzgcych do zarzgdzania wewnetrznymi danymi spétek Grupy
Kapitatowej.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2020 z uwzglednieniem elementdw strategii
rynkowej

Strategia rozwoju Spoétki Dominujgcej oraz spotek zaleznych wigze sie bezposrednio z nadrzednym celem, jakim jest
zagwarantowanie zwrotu z zainwestowanego przez Akcjonariuszy Spotki kapitatu i zwiekszenie wartosci rynkowej Grupy.

Strategia rozwoju oparta jest zatem na systematycznej poprawie wynikdéw poszczegdlnych spotek, a tym samym na zapewnieniu
wzrostu kursu akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Rozwdj Grupy Kapitatowej realizowany bedzie na trzech ptaszczyznach:

—  Rozwdj organiczny w kraju, realizowany poprzez wzrost liczby spraw zgtaszanych do Towarzystw Ubezpieczeniowych,
—  Rozwdj geograficzny na nowych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej,

—  Rozwdj nowych produktdw.

Zarzad Spotki Dominujacej ocenia pozytywnie dotychczasowa realizacje przyjetej strategii rozwoju. W perspektywie 2020 roku
beda kontynuowane dziatania majace na celu dalszg poprawe efektywnosci funkcjonowania celem dalszego dynamicznego
rozwoju w nastepnych latach, co powinno wptynaé na zwiekszenie wyniku finansowego.

20. Informacja  dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

Na mocy Uchwaty Emisyjnej Zarzad Spotki postanowit wyemitowac obligacje na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda ("Obligacje”). taczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji okreslona zostata do kwoty 25.000.000 PLN. W dniu 14
kwietnia 2020 r. Zarzad Spétki dokonat przydziatu 23.572 (dwudziestu trzech tysiecy pieciuset siedemdziesieciu dwadch) sztuk
obligacji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1.000,- zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
23.572.000,- 7t (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset siedemdziesigt dwa tysigce ztotych), oprocentowanych oraz z
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terminem wykupu przypadajagcym na dzien 14 kwietnia 2023 roku. Emisja zostata w catosci skierowana do grupy 14
obligatariuszy obligacji serii A Spotki.

Obligatariusze, do ktérych skierowano zgodnie z warunkami emisji Propozycje Nabycia Obligacji ztozyli w odpowiedzi
prawidtowe oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji oraz dokonali potracenia naleznosci z tytutu wykupu obligacji
serii A Spotki z naleznoscig Spotki z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Obligacji serii B, a tym samym dokonali zaptaty petnej ceny
emisyjnej za obligacje objete Propozycjg Nabycia Obligacji. Zarzad Spétki dokonat przydziatu 23.572 (dwudziestu trzech tysiecy
pieciuset siedemdziesieciu dwdch) sztuk obligacji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1.000,- zt (stownie: jeden tysigc
ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej 23.572.000,- zt (stownie: dwadziescia trzy miliony piec¢set siedemdziesigt dwa
tysigce ztotych), oprocentowanych oraz z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 14 kwietnia 2023 roku.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastgpita w dniu 15 kwietnia 2020 r. za posrednictwem Agenta Emisji, ktérym jest Q Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142. Obligacje zostaty zarejestrowane pod kodem ISIN PLO156100011.

Prawa z Obligacji powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy w ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez Agenta
Emisji.

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji Serii B, szczegoty wykupu i sptaty obligacji obu serii zostaty szczegdtowo opisane w punkcie
16 niniejszego sprawozdania.

Zgodnie z Warunkami Emisji wskazniki finansowe testowane sg poczawszy od 30 czerwca 2020 r. i zostaty zaprezentowane w
pkt 12.5.5 niniejszego sprawozdania.

Wszystkie pozostate obligacje serii A, tj. tgcznie 26.428 obligacji, zostaty wykupione w terminie 14 kwietnia 2020 r., przy czym
pfatnos¢ byta realizowana za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.

21. Przyjete zasady <zarzadzania i organizacja Spotki
Dominujgcej

W | potroczu 2020 roku w Spoétce Dominujgcej nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem. Obowigzujagce w Spotce zasady zarzadzania zostaty zaimplementowane w pozostatych jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Pracownicy Spétki Dominujgcej

Na dzient 30 czerwca 2020 roku zatrudnienie w Spotce Dominujacej wyniosto 85 osdb.

Na dziert 31.12.2019 roku stan zatrudnienia w Spétce Dominujgcej wynosit 95 osdb, natomiast na 30 czerwca 2019 roku wynosit
102 osoby.

Pracownicy Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 186 oséb.

Na dziern 31.12.2019 roku stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej wynosit 220 oséb, natomiast na 30 czerwca 2019 roku wynosit
270 osoby.
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21.1. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki Dominujacej na dzien przekazania skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego raportu pdtrocznego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji EuCO S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego skroconego skonsolidowanego raportu
finansowego zgodnie z posiadanymi przez Spotke Dominujgcg informacjami

Emitent, zgodnie z posiadang na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wiedzg pochodzacy z zawiadomien przestanych
Spotce Dominujacej w trybie art. 69 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539), wykazuje Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Dominujgcej na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2020 roku, tj. na dzien 3 wrzesnia 2020 roku wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Dominujgce;.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2020 roku, tj. 3 wrzesnia 2020 roku ksztattowata sie nastepujgco:

UDZIAt W KAPITALE " UDZIAt GEOSOW NA
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCII ZAKEADOWYM (w %) LICZBA GtOSOW WZ (W %)

KL Investment sp. z 0.0.
(podmiot kontrolowany w 100% 1614191 28,82 1614191 28,82
przez Krzysztofa Lewandowskiego)

Corpor Capital sp. z 0.0.

(Prezes Zarzadu Maciej Skomorowski — obecnie 1630540 29,12 1630540 29,12
cztonek Rady Nadzorczej Emitenta)

MEDIA VENTURE CAPITAL FIZAN 342278 6,11 342278 6,11
Pozostali 2012991 35,95 2012991 35,95
RAZEM 5 600 000 100,00 5 600 000 100,00

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu struktura Akcjonariatu nie ulegta zmianie od dnia publikacji kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 w dniu 24 lipca 2020 r.

21.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

taczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki Dominujacej bedgcych w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych-, wg
najlepszej wiedzy Zarzadu nie zmienita sie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego i wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2020 r. przedstawia sie
nastepujaco:
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OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE STAN NADZIEN ZWIEKSZENIE ~ ZMNIEJSZENIE STAN NADZIEN
24.07.2020 03.09.2020

ZARZAD

LEWANDOWSKI KRZYSZTOF (posrednio KL Investment sp. z 0.0.) 1614191 - - 1614 191
LEWANDOWSKI KRZYSZTOF 42 411 - - 42 411
ROSA-KOtODZIE) AGATA 6083 - - 6083
RADA NADZORCZA

AGNIESZKA PAPAJ 2992 - - 2992

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta, ani uprawnien do nich na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania, jak tez nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, ani w okresie
pomiedzy publikacjg tych raportow.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, Pan Wojciech Piotrowski nie posiadat akcji Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A., ani
uprawnien do nich w dniu powziecia uchwaty przez Rade Nadzorczg Spotki o powotaniu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
ani na dzien przekazania biezgcego raportu okresowego. Nie dokonywat réwniez zadnych transakcji na akcjach Spotki w tym
czasie.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta, ani uprawnien do nich na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania, jak tez nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, ani w okresie
pomiedzy publikacjg tych raportow.

22. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed
sagdem, organem  wifasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. oraz jej spotek zaleznych nie toczy sie postepowanie dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérego wartos$¢ w ocenie Zarzgdu stanowitaby wartos¢ istotna.

23. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzenn majgcych wptyw
na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W omawianym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe, ktére nie
zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2020 roku.
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Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. sporzadzone za
| pétrocze 2020 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki Dominujgcej w dniu 3 wrzesnia 2020 roku.
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Signature Not Verified ?
Dokument podpisany przeZ’Agata Rosa-Kotodziej
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Agata Rosa- Kotodziej
DYREKTOR FINANSOWY — CZtONEK ZARZADU
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